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SOBRE O FUNDO CNPJ: 40.682.090/0001-62

O plano busca trazer ganhos reais a seus investidores investindo em varias classes de ativos, de acordo com o Portfdlio Destemido, da XP
Allocation, fazendo o melhor dentro do mundo de previdéncia.

Sugerimos um horizonte de investimento de 8 anos ou mais. O fundo respeitara, a todo tempo, o limite de 50 pontos de risco, conforme
Metodologia de Risco XP.

HISTORICO DE RENTABILIDADE
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COMENTARIOS DA GESTAO CNPJ: 40.682.090/0001-62

Em abril o fundo caiu 6,07% ante o Ibovespa de -10,70%. O més foi especialmente penoso para mercados de
acées no Brasil e no mundo, ainda assim, por conta da exposi¢cdo internacional e da presenca de teses

secunddrias como inflagdo e multimercado, o fundo conseguiu superar o ibovespa no més.

Novamente este més, porém de forma ainda mais avida, vimos o mercado global incorporar expectativas de um
juros americano mais alto, aproximando ainda mais 0s precos de mercado do nosso cenario de Falcdo a Solta.
Ainda, observamos a China realizando medidas de restricdo em suas dreas mais desenvolvidas, afetando de
forma relevante as ja prejudicadas cadeias globais de produc¢édo. Este més, no entanto, ao contrario do anterior,
0s mercados de agbes amargaram perdas bastante significativas frente a estes acontecimentos. O S&P 500,
indice da bolsa americana, apresentou seu pior més desde a eclosao da pandemia, encerrando o més em -8,8%,

e o ibovespa o acompanhou de perto, encerrando o més em -10,7%.

Além destes resultados negativos relevantes dos indices, a carteira do fundo foi bastante afetada pelo fato de
que a industria de fundos de gestéo ativa de agcbes continua encontrando dificuldade para superar os indices de

referéncia.

Ainda, a mudancga na expectativa dos juros futuros afetou diretamente as posicées de renda fixa global. Seu
impacto na carteira do fundo foi bastante controlado, pois a posicdo ainda se encontra em patamares
historicamente baixos. Nossa carteira de renda fixa global possui viés defensivo, com prazo médio
relativamente baixo, e abaixo do nosso indice de referéncia, além de possuir um prémio de crédito elevado,

reduzindo o impacto da parte soberana.

Encerramos o més mantendo a alocacdo estratégica da carteira, apenas recompondo os pesos que foram

passivamente alterados pelo mercado.
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CNPJ: 40.682.090/0001-62

EXPOSIGAO A GESTORES E ESTRATEGIAS POR CLASSE (fechamento do més)
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CENARIO ATUAL

O Dragao da Inflagao

O banco central teve que subir a taxa de juros basica em 10 pontos percentuais,
de 4% para 13% ao ano, para que a inflagao ao consumidor em janela de 12 meses
recuasse de 12% ao ano para perto de 5% ao ano. Nos anos seguintes a inflacao
voltou a assustar, chegando a 15% ao ano, o que levou a institui¢gao a subir os
juros para 20% ao ano. Parece que estamos falando do Brasil, mas esta foi a
realidade do Fed (Federal Reserve), o banco central americano na década de

1970.

Grafico 1: 50 anos de politica monetaria nos Estados Unidos
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Muito se tem falado sobre a ja olhos. Nele, a inflagao dos ultimos 12

iniciada alta de juros nos Estados
Unidos, e também sobre a alta
inflacdo na maior economia do
mundo. Para encontrar uma inflacao
ao consumidor parecida na Ameérica,
temos que voltar mais de 40 anos no
tempo.

Construimos o grafico 1, para que
VOCEé possa ver com Seus Pproprios

meses (CPI 12 meses) é a linha
vermelha. A linha azul representa a
taxa de juros basica, Fed Funds, em
queda (azul escuro) ou alta (azul
claro). Por fim, no eixo da direita e em
area cinza, esta o retorno da bolsa 12
meses a frente.

(continua na proxima pagina)
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CENARIO ATUAL

O Dragao da Inflagao (cont)

Os movimentos de inflagao nos
Estados Unidos nas décadas de 1970
e 1980 se devem a varios fatores,
entre eles a Crise do Petréleo, uma
explicagao mais longa sobre a alta
inflacao (em inglés) pode ser lida no
Investopedia.

Ha semelhangas com o ambiente
atual: uma politica monetaria
"frouxa”, com juros a zero e expansao
da base monetaria; grandes déficits
fiscais nas contas do governo; e um
choque de oferta, que causa o
primeiro impulso na inflacao.

Como em todos os paralelos, ha um
limite. O Délar hoje é uma moeda que
flutua livremente (assim como o
Real). Até 1971 havia um elo entre a
moeda e o Ouro, o famoso Padrao
Ouro. Quando o Presidente Nixon
rompeu esse padrao, causou uma
forte desvalorizagcao cambial, que foi
mails uma forca inflacionaria na
economia.

Hoje em dia vemos o contrario
ocorrer: dadas as expectativas de que
o Fed suba os juros basicos em
velocidade maior do que seus pares
em outros paises desenvolvidos, o
valor do Délar medido contra uma
cesta de moedas esta em seu maior
nivel dos ultimos 10 anos. Isso tende
a ajudar o banco central em sua
tarefa de controlar a inflagao.

Novamente no grafico 1, é possivel
ver que nos ciclos de alta de juros
posteriores a 1990 as agoes
costumam subir nos 12 meses
subsequentes a uma alta de juros,
pois a inflacdo sempre esteve sob
relativo controle, e com isso as altas
de juros ocorrem em ambiente bom
para a economia. Antes disso, os
dados sao mais dificeis de
interpretar.

Isso justifica nosso posicionamento
atual: carregamos as menores
posicoes de bolsa global dos ultimos
18 meses, e temos comprado uma
cesta de ativos que tende a nos
proteger desse periodo de ajuste de
inflacao. Esta cesta também esta
disponivel em um veiculo aberto, o
eTrend Ativos Reais FIC FIM.



https://pt.wikipedia.org/wiki/Crises_do_petr%C3%B3leo
https://www.investopedia.com/articles/economics/09/1970s-great-inflation.asp
https://pt.wikipedia.org/wiki/Padr%C3%A3o-ouro
https://conteudos.xpi.com.br/fundos-de-investimento/etrend-ativos-reais-fic-fim/
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EQUIPE DE GESTAO

XP Allocation: Equipe de Alocagao

LAY i)
Nathalia de Sa
Analista

Pedro Mattos

Giovanni Boscolo
Analista

Samuel Oliveira
Gestor - Fundos Selection

Felipe Dexheimer
Gestor - Fundos DNA

Analista, CGA

(O) @felipedexheimer  (©) @samuel.ponsoni @nathalia.de.sa  (0)@-mattospedro gio.boscolo.xp
& Publico Alvo Qualificado Xz’r‘si:iitragéo 0.90% a.a
Aplicacao inicial minima  RS0,00 lg)r(]%?niance Zb()c)%ess?pbf 700% do
Previdéncia

Os planos de previdéncia apresentam tributagdo no
resgate ou recebimento de renda, conforme sua
escolha na contratagéo: tributagéo progressiva
compensével ou tributagdo regressiva definitiva.

Cotizagdo do Resgate D+7(Dias Uteis) Tributacdo

MAIS INFORMACOES

Data de Inicio 22/09/2021 Patrimonio Liquido (RS) RS 1.447.449,75
Saldo Minimo (RS) 5000 Patrimonio Lig. (Médio 12 meses) (RS) RS 1.806.065,84
Movimentagao Minima (RS) 700  Classificagdo Anbima P Mu/timeri?ﬁg
Cotizagéo de Aplicagao D+0  Administrador XP Inv. Administragéo

Liquidagao de Resgate

Taxa de Saida Antecipada (a.a.)

Taxa maxima de administragao (a.a.)

Taxa total de administracao (a.a.)

Processos SUSEP

Politica de Investimentos*

D+2(Dias Uteis a partir da
cotizaggo)

1.40%

1.48%

PGBL: 15414.602696/2021-50
VGBL: 15414.602697/2021-04

Multimercado

Custodiante

Auditor

Gestor

Taxa de carregamento

Renda Varidvel

SANTANDER CACEIS BRASIL
DTVM S.A

KPMG

Felipe Dexheimer

N&o ha

Investimento minimo: 0%
Investimento maximo: 90%

A exposigdo resultante da utilizagdo de instrumentos derivativos e a atuagdo em mercados organizados de liquidagdo futura respeita os limites impostos pela Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN 4.444 de 13 de novembro de 2015 e suas
alteragGes posteriores.

Renda padrao: Prazo Certo, por até 240 meses. Renda opcional: Temporaria, por até 240 meses. A renda cessa com o falecimento do participante ou término da temporariedade estabelecida por ocasido da solicitagdo, o que ocorrer primeiro, sem que seja
devida qualquer devolug&o, indenizagdo ou compensagao de qualquer natureza.

Tabuas biométricas e juros utilizados para calculo do fator de conversdo em renda: BR-EMSsbm + 0% a.a. /BR-EMSsb-f + 0% a.a.

Atualizag&o dos valores de aposentadoria: o valor do beneficio sob a forma de renda serd atualizado anualmente pelo IPCA acumulado 12 (doze) meses, com defasagem de 2 meses em relagéo ao aniversario do pagamento de beneficio sob forma de renda.
Reversdo de resultados financeiros: o percentual de reversdo de resultados financeiros sera de no minimo 70%. O saldo da Provisdo Técnica de Excedentes Financeiros serd calculado diariamente e creditado na conta corrente do assistido anualmente no
Ultimo dia do més de aniversério do beneficio sob a forma de renda.
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