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Esse relatério contempla as visdes e posicionamentos de alguns dos principais gestores de fundos do
mercado local e internacional.

Segregamos os fundos em 4 grandes se¢oes:
I) Renda Fixa

[I) Multimercados

[Il) Renda Variavel

IV) Internacional

Dentro de cada sec¢do, ha fundos de subestratégias diferentes, que foram agrupados por Gestoram
ordem alfabética. Agregamos informaces sobre retornos, atribuicdo de performance e
posicionamento, com textos coletados junto as gestoras.

Em cada pagina hd um icone no canto superior esquerdg & ) e, ao clicar nesse icone, a qualquer
momento é possivel voltar para o indce:

E importante frisar que a XP Investimentos néo se responsabiliza pelo teor e nem pela acuracidade dos
comentarios, que foram produzidos integralmente pelos gestores dos fundos aqui elencados.

Por fim, alertamos que esse relatorio evoluira e podera sealterado ao longo dos proximos meses.

Quaisquer sugestdes de melhorias oudetec¢céo de necessidade de correcdes, favor encaminhar para o
e-mail analise.fundos@xpi.com.br.

Boa leitura!
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O mercado secundario de crédito mostrou mais um més de forte

Classes de Fundos recuperacdo, com as taxas nomercado secundario (spread de crédito)

> > > > > > >

>\

mostrando mais um més de quedas. Apesar da grave crise econémica pela

gual atravessamos, as empresas high grade, aquelas com menor risco de

crédito, tém conseguindo honrar seus compromissos e, na visdo dos

gestores, anda ndo geram grandes preocupacdes. Os poucos casos de

Crédito High Yield estresse que tivemos foram rapidamente solucionados, com negociacoes
bem-sucedidas entre empresas e debenturistas.

Renda FixaReferenciado DI

Crédito High Grade

Debéntures Incentivadas
Essa melhora no mercado secundario se refletiu em uma valorizacéo forte

Renda Fixa Pré das debéntures, como podemos verificar pelo comportamento dos indices
da de crédito da JGP e da Anbima, que subiram em junho 2,09% e 1,02%,

Renda Fixa Inflaca . . .
il HAPEHI respectivamente, bem acima do CDI no periodo.

AU No ano, os papéis de crédito privado atrelados ao CDI ja zeraram as perdas

Previdéncia segundo o Idex-CDI da JGP.

Retorno Acumulado em 2020: IBAvsIdexCDIvs CDI

2% 1,75%
0% —— 0,03%
204 = -1,89%
-4%
-6%
-8%

-10%

31-dez 31-jan 29-fev 31-mar 30-abr 31-mai 30-jun
Idex-CDI (JGP) == |DA-DI (Anbima) cDI

Os fundos de crédito high grade, como reflexo, continuaram sua recuperacao e, na média, ja estao positivos na
janela dos ultimos 12 meses. Os fundos high yield sofreram menos ao longo da crise e continuam no campo
positivo no ano, devido, em boa parte, a natureza iliquida dos ativos em que investem, o que reduz o efeito da
marcacao a mercado.

Retorno N°
Només No ano 12M 24M* 36M* Fundos
High Grade 0,78% -2,11% 0,50% 3,72% 523% 37
High Yield 0,50% 1,32% 5,03% 6,68% 7,47% 20
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09%

* Retorno Anualizado
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AF Invest

Max
Retornos Vol PL (R$)
Ag wvest o
- Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhdes
AF Invest Geraes FIRF CP 0,29% -2,57% 0,01% 3,53% 5,20% 1,30% -3,67% 1.540,0

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% =

*Retornos em 24m e 36m sédo anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicdo de Performance

AF Invest Geraes FIRF CP

Ao longo do més de junho o fundo voltou a apresentar retorno positivo. O resultado foconsequéncia do fechamento na taxa

dos papéis corporativos negociados, dado ao aumento de liquidez e maior confianga na recuperacdo econdmica. Reforcamos
gue a classe de ativo de crédito high grade continua muito bem posicionada em termos de risceretorno, com balancos

robustos, empresas lideres de seus setores e maior previsibilidade na geracdo de caixa. Ressaltamos que o fluxo d
compradores melhorou bastante no mercado secundario ao longo do ultimo més, aliada a confianca dos investidores na classe
de ativo e o patamar historicamente alto de retorno contratado dada a atual marcacdo de mercado.

Posicionamento

AF Invest Geraes FIRF CP

N&o realizamos nenhuma mudanca relevante no portfélio ao longo de junho. Dentro da nossa posi¢éo de debéntures, seguind
0 que comentamos nos meses anteriores, a reducdo da alocagdo em papéis com o indexador % CDI se mostrou acertad:
assim como no direcionamento do prazo médio dos papéis ao redor de dois anos e meio.

ARX

Max

5 Retornos Vol DD* PL (R$)

—2>ARX Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m  mihdes
ARX Everest Advisory FIC FIRF CP - - - - - - - -
élliﬂxgljbrus Advisory Debéntures Incentivadas FIC 1,72% 2.00% 4.67% ) ) 5,73% 6.32% 395,7
ARX Denali XP Seg Prev FIRF CP 1,25% 2,44% - - - 1,45% -1,46% 95,8
ARX Hedge Debéntures Incentivadas FIC FIRFCP  0,71% 0,06% 0,38% - - 1,13% -2,10% 129,9
ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP 1,00% 0,02% 2,45% - - 1,34% -3,32% 272,1
ARX Denali FIRF CP 0,71% -0,80% 1,95% - - 1,14% -2,94% 1.207,3
ARX Vinson FIRF CP 0,82% -1,25% 1,39% - - 1,37% -3,85% 1.536,3
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -
IMA-B 2,05% -1,66% 4,95% 16,25% 13,50% 12,38% -



https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=2692
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=2692
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*Retornos em 24m e 36m sédo anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicao de Performance

ARX Denali FIRF CH ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CRARX Denali XP Seg Prev FIRF CPARX Elbrus Advisory
Debéntures Incentivadas FIC FIM CP | ARX Everest Advisory FIC FIRF CR ARX Hedge Debéntures Incentivadas
FIC FIRF CP| ARX Vinson FIRF CP

Assim como no més anterior, junho foi marcado por uma performance bastante positiva nos fundos de crédito de maneira
geral. Os spreads continuaram fechando no mercado secundario, voltando para patamares mais racionais e saudaveis €
consequentemente, os estoques de crédito sdo impactados positivamente. Nao obstante, nos chama atencao o fato de que a
industria de fundos segue sofrendo resgates e o apetite de assets por crédito continua baixo. A demanda no mercadc
secundério tem sido puxada por pessoas fisicas, phtaformas, privates e, para alguns fluxos mais especificos, tesourarias. Isso
resultou em fechamentos de spreads relevantes porém com pouca profundidade. Colocado em outras palavras, assets
(vendedores) ndo possuem mais presséao por liquidez e os compradors estdo comprimindo spreads com volumes de compras
baixos.

Posicionamento

ARX Denali FIRF CH ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CRARX Denali XP Seg Prev FIRF CPARX Elbrus Advisory
Debéntures Incentivadas FIC FIM CP | ARX Everest Advisory FIC FIRF CR ARX Hedge Debéntures Incentivadas
FIC FIRF CP| ARX Vinson FIRF CP

Acreditamos que, apesar de ainda estarem em patamares bastantes atrativos do ponto de vista de risco e retorno, ospgeads
de futuras emiss@es primarias devem vir mais atrativos dos que as taxas observadas no mercado secundario pois continuarao
sendo precificadas como operagdes de balango de bancos. Diante deste movimento técnico, temos reduzido nossa exposiGac
a crédito, aumentando a parcela em caixa nos fundos e reduzindo nossas maiores concentra¢des que performaram muito bem
ao longo do més. Assim, preparamos nossas carteiras para futuras emissdes primarias.

Augme
g me Retornos Vol “DAE)’(‘ PL (R$)
; Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhdes
Augme 180 FIM CP 0,60% 0,38% - - - 1,12% -1,94% 18,5
Augme 45 Advisory FIC FIRF CP 0,52% -0,18% 2,70% - - 1,01% -3,05% 64,8
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -

*Retornos em 24m e 36m sdo anualizados, Max DD sMaximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020
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Atribuicdo de Performance

Augme 180 FIM CP

Més marcado por compressao dos spreads de crédito, em especial nos papeis emitidos em CDI+, que devolveraiparte das
perdas de marco e abril. Em decorréncia disso o nosso trading book, que responde por 41,1% do portfolio do fundo tev
performance de 647%do CDI. No book que denominamos HTM (iliquido), a remarcacdo de LLIS20 e Nexool2 trouxe perd:
para carteira, e 0 book entregou 160,9% do CDI no més. O fundo encerrou o més com 10,8% de posicdo em caixa e carre
bruto de CDI + 4,51 % a.a.

Posicionamento

Augme 180 FIM CP

Seguimos atentos aos movimentos de preco do mercado de crédito. O baixo supply de novas emissdes e reducdo dos resgate
estdo causando compressao importante nos spreads de crédito. Seguimos evitando cias com menorcapacidade de solvéncia

e preferindo emissdes consideradas mais 6bvias. Por outro lado, temos investido, em nosso book HTM, em operacées mait
estruturadas e com yield mais elevado. A composicdo de nosso portfolioé de 55,8% em papeis indexados a CDI+ e 20% em

papeis em CDI% (incluindo o caixa nesta posi¢cao). O saldo é composto por ipca(13.08%); Pré (5,4%); bonds (5.27%) enigj
(0,7%).

Atribuicdo de Performance

Augme 45 Advisory FIC FIRF CP

Més marcado por compressao dos spreads de crédito, em especial nos papeis emitidos em CDI+, que devolveram parte da
perdas de marco e abril. Em decorréncia disso o nosso trading book, que responde por 71,5% do portfolio do fundo, tev
performance de 332% do CDI. No bok que denominamos HTM (iliquido), a remarcacéo de LLIS20 e Nexool2 trouxe perda:
para carteira, e o book entregou 194% do CDI no més. O fundo encerrou o més com 14,6% de posi¢do em caixa e carrego brt
de CDI + 2,78% a.a.

Posicionamento

Augme 45 Advisory FIC FIRF CP

Seguimos atentos aos movimentos de preco do mercado de crédito. O baixo supply de novas emissées e reducédo dos resgate
estdo causando compressao importante nos spreads de crédito. Seguimos eitando cias com menor capacidade de solvéncia
e preferindo emissdes consideradas mais 6bvias. Por outro lado, temos investido, em nosso book HTM, em operacdes mai:
estruturadas e com yield mais elevado. A composicao de nosso portfolioé de 50,9% em papeinidexados a CDI+ e 38,75% em
papeis em CDI% (incluindo o caixa nesta posi¢édo). O saldo € composto por ipca(7%); Pré (1,6%); bonds (1.54%) eng(®,2%).
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AZ Quest

. _\1_ A Z @UE ST Retornos Vol “DAS)’(* PL (R$)
- : Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m  mihdes
AZ QuestAltro Advisory FIC FIM CP 0,98% -3,29% - - - 1,98% -6,54% 45,5
AZ Quest Luce Advisory FIC FIRF CP LP 0,97% -3,46% - - - 2,72% -7,88% 53,7
Az Quest Luce Ad Prev XP Seg FIRF CP 1,02% 2,25% - - - 1,73% -3,44% 19,1
AZ Quest Luce Advisory Icatu PreWwICFI RF CP LP  0,84% -3,02% -1,03% 2,87% - 1,88% -6,42% 190,6
AZ Quest Debentures Incentivadas FIC FIM CP 1,61% -0,52% 2,37% 9,23% 9,00% 5,47% -6,23% 62,0
AZ Quest Luce FIC FIRF CP LP 0,98% -3,45% -1,29% 2,59% 4,24% 2,36% -7,91%  2.198,3
AZ Quest Altro FIC FIM CP 0,98% -3,28% -0,51% 3,48% 5,05% 1,75% -6,54% 692,7
AZ Quest Valore FI Renda Fixa CP 1,01% -3,99% -1,90% 2,39% 4,17% 2,44% -7,73% 204,4
AZ Quest Yield FIC FI Renda Fixa Longo Prazo 0,34% 2,28% 5,65% 7,34% 7,62% 2,03% -1,40% 286,9
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -
IMA-B 2,05% -1,66% 4,95% 16,25% 13,50% 12,38% -

*Retornos em 24m e 36m sdo anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base:30/06/2020

Atribuicdo de Performance

AZ Quest Yield FIC Fl Renda Fixa Longo Prazo

O AZ Quest Yield apresentou performance positiva de 0,34% (157% do CDI) através das posi¢des aplicadas em juros noming
gue novamente se beneficiaram do fechamento das curva de juros nominal

Posicionamento

AZ Quest Yield FIC FI Renda Fixa Longo Prazo

Temos posi¢des concentradas na parte curta da curva de juros ate meados de 2021.

Atribuicao de Performance

AZ Quest Valore FI Renda Fixa CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,01% no més de junho, resultado bastante acima da rentabilidadbé/o de longo
prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultadalo més de marco. A estratégia debéntures em CDI foi o destaque
positivo no més. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condi¢cdes para compra de titulos privado no mercadc
secundario e, como consequéncia direta, houve valorizagdo nos precos desses atos e também aumento da liquidez.

Posicionamento

AZ Quest Valore FI Renda Fixa CP

O Fundo esta 95% alocado. Deste total, 81% alocado em debéntures; sdo 13 setores, com destaque para os setores de Rodovi
Elétricas e Alimentacao.
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Atribuicdo de Performance

AZ Quest Luce FICFIRFCP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,98% no més de junho, resultado bastante acima da rentabilidadé/o de longo
prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultdo dos meses de margo e abril. A estratégia debéntures em CDI foi ¢
destaque positivo no més. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condi¢Bes para compra de titulos privado no mercad
secundério e, como consequéncia direta, houve valorizacdo nos ¢os desses ativos e também aumento da liquidez.

Posicionamento

AZ Quest Luce FIC FI RF CP LR AZ Quest Luce Advisory FIC FIRE CP LP

O Fundo esta 72% aleado. Deste total, 86% alocado em debéntures; séo 19 setores, com destaque para os setores de Elétrica
Rodovias e Saneamento.

Atribuicdo de Performance

AZ Quest Luce Advisory FIC FIRE CP LP

O AZ Quest Lee Advisory teve um rendimento de +0,97% no més de junho, resultado bastante acima da rentabilidaelvo de
longo prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado dos meses de marco e abril. A estratégia debéntures er
CDI foi o destaque positivono més. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condicdes para compra de titulos privadc
no mercado secundario e, como consequéncia direta, houve valorizacdo nos precos desses ativos e também aumento d:
liquidez.

Atribuicdo de Performance

Az Quest Luce Ad Prev XP Seg FIRF CP

O AZ Quest Luce Advisory Prev XP Seg teve um rendimento de +1,02 % no més de junhesultado bastante acima da
rentabilidade-alvo de longo prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado do més de margo. A estratégii
debéntures em CDI foi o destaque positivo no més. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condi¢cdes pacmmpra de
titulos privado no mercado secundario e, como consequéncia direta, houve valorizacdo nos precos desses ativos e tambén
aumento da liquidez.

Posicionamento

Az Quest Luce Ad Prev XP Seq FIRF CP

O Fundo est4 68% alocado. Deste total, 89% alocado em debéntures; sdo 12teres, com destaque para os setores de Elétricas,
Rodovias e Aluguel de Carros..

Atribuicdo de Performance

AZ Quest Luce Advisory Icatu Prev FICFI RF CP LP

O AZ Quest Luce Advisory Icatu Prev teve um rendimento de +0,84% no més de junho, resultado acima da rentabilidaalgo de

longo prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado dos meses de margo abril. A estratégia debéntures em
CDI foi o destaque positivo no més. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condi¢cdes para compra de titulos privad
no mercado secundario e, como consequéncia direta, houve valorizacdo nos precos desses ativos e tabém aumento da

liquidez.
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Posicionamento

AZ Quest Luce Advisory Icatu Prev FICFI RF CP LP

O Fundo esta74% alocado. Deste total, 83% alocado em debéntures; sdo 16 setores, com destaque para os setores de Rodovie
Elétricas e Bancos.

Atribuicdo de Performance

AZ Quest Debentures Incentivadas FIC FIM CP

O AZQuest Debentures Incentivadas teve um rendimento de +1,61 % no més de junho, resultado acima do IM256 (+1,12%).
Ganhamos no posicionamento relativo entre os vértices da curva e também com o fechamento dos spreads de crédito.

Posicionamento

AZ Quest Debentures Incentivadas FIC FIM CP

O Fundo esta 93% alocado, sendo em debéntures de 5 setores: Elétricas, Rodovias, Portos, Alimentacao e Distribuicdo de G

Atribuicao de Performance

AZ Quest Altro FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +0,98% no més de junho, resultado acima da rentabilida@évo de longo prazo pensada
para o fundo, recuperando parte do resultado dos meses de marco e abril. As esatégias de debéntures em CDI e Offshore
foram os principais destaques positivos no més. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condicfes para compra de
titulos privado no mercado secundario e, como consequéncia direta, houve valorizacdo nos precos @sses ativos e também

aumento da liquidez.

Posicionamento

AZ Quest Altro FIC FIM CP| AZ Quest Altro Advisory FIC FIM CP

O Fundo estd 91% alocado. Destedtal, 80% alocado em debéntures; sdo 17 setores, com destaque para os setores de Rodovia:
Elétricas e Aluguel de Carros.

Atribuicdo de Performance

AZ Quest Altro Advisory FIC FIM CP

O AZ Quest Altro Advisry teve um rendimento de +0,98% no més de junho, resultado acima da rentabilidadalvo de longo
prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado dos meses de marco e abril. As estratégias de debéntures em CI
e Offshore foram os principais destagues positivos no més. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condi¢des pare
compra de titulos privado no mercado secundario e, como consequéncia direta, houve valorizacdo nos precos desses ativos
também aumento da liquidez.
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©

BNP Paribas

Max
? BNP PARIBAS Retornos Vol DD* PL (R$)
(O ASSET MANAGEMENT -
Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhdes

BNP Paribas Filnfra Deb Incentivadas RF 1,22% 1,02% 3,51% 10,39% 9,48% 7,47% -8,35% 485,6
BNP Paribas Rubi FIC FIRF CP 0,15%  -1,38%  1,02%  4,00%  531%  1,24%  -354% 9364
E:\i'fa';s”bas Match DI FI Referenciado Crédito 0,01%  0,88%  352%  4,80%  560%  036%  -0,31%  1.143.8
E:\ilvpagj“bas Targus FIC FI Renda Fixa Crédito 031%  0,22%  2,71%  452%  542%  070%  -1,83% 5234
BNP Paribas Inflagdo FI RF 2,07%  -1,97%  4,62%  16,58%  13,38%  13,71% -13,75% 3033
BNP Paribas RF FI Renda Fixa 057%  147%  4,48%  6,16%  629%  1,55%  -1,56%  354,0
CcDI 021%  1,75%  4,60%  546%  6,09%  0,07% -
IMA-B 2,05%  -1,66%  4,95%  16,25%  13,50%  12,38% -

*Retornos em 24m e 36m sdoanualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese 0 inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicdo de Performance

BNP Paribas Inflacdo FI RF

O fundo teve retorno positivo e superior ao IMAB. O mercado manteve a tendéncia da segunda metade do més anterior €
aumentou as apostas em ativos de maior risco. Apesar da forte ecuperacdo, o mercado ainda esta muito volatil e dependente
da evolucéo do covid19.

Posicionamento

BNP Paribas Inflacdo FI RF

Manteremos posicdes na parcela intermediaria da curva de juros, pois vemos melhor risco x retorno no trecho. Estamos mais
cautelosos com cortes adicionais na taxa basica de juros.

Atribuicao de Performance

BNP Paribas RF FI Renda Fixa

O fundo teve retorno expressivamente positivo, encostando no CDI no acumulado do ano. Observamos um aumento global d
alocacao em ativos de risco, impulsionando fortemente a performance da carteira. Entretanto, o mercado ainda esta muito
volatil e dependente da evolugao do covidl9.

Posicionamento

BNP Paribas RF FI Renda Fixa

Manteremos posi¢des na parcela intermediaria da curva de juros, pois vemos melhor risco x retorno no trecho. Estamos mais
cautelosos com cortes adicionais na taxa basica de juros.Manteremos nossa posicéo de aproximadamente 40% em ativos de
crédito privado.
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Atribuicdo de Performanc e

BNP Paribas Match DI FI Referenciado Crédito Privado

O Fundo teve desempenho positivo no més mas inferior ao CDI. Mesmo com uma maior estabilizacdo no mercado de crédito
0s ativos da carteira sofreram algumas remarcac¢des no més de junho, as quais prejudicaram a performance do fundo.

Posicionamento

BNP Paribas Match DI FI Referenciado Crédito Privado

Manteremos alocac¢&o na casa de 90% em instituicBes finaceiras de primeira linha, CDBs e Letras Financeiras. Cabe ressalte
gue essa remarcagdo melhora o carregamento do fundo.

Atribuicdo de Performance

BNP Paribas Rubi FIC FIREF CP

O fundo teve desempenho postivo no més, mas inferior ao CDI. Mesmo com uma maior estabilizacdo no mercado de crédito,
0s ativos da carteira sofreram algumas remarcacdes no més de junho, as quais prejudicaram a performance do fundo.

Posicionamento

BNP Paribas Rubi FIC FIREF CP

Estamos confortaveis com o risco de crédito da carteira e manteremos nosso nivel de alocacao em ativos. Cabe ressaltar que
a estabilizacdo dos spreads possibilita um melhor carregamento no fundo.

Atribuicao de Pe rformance

BNP Paribas FHnfra Deb Incentivadas RF

O fundo teve desempenho expressivamente positivo, 1,22%, e superior ao benchmark no més. Além da estabilizacdo dc
spreads de crédito, tivemos uma boa mehora na curva de juros real. Entretanto, o mercado ainda esta muito volatil €
dependente da evolu¢éo do covidl9.

Posicionamento

BNP Paribas FHnfra Deb Incentivadas RF

Manteremos nossa carteira bem diversificada nos setores e nas empresas.Aproveitaremos oportunidades para alocar em
empresas com bom risco x retorno.
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Bradesco
ﬁ:‘) T — Retornos Vol “DAS)’(* PL (R$)
Gl SLSl Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m  milhdes
Bradesco Asset FIC FIRF CP LP Plus 0,47% 0,14% - - - 1,00% -2,01% 10,8
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -

*Retornos em 24m e 36m sédo anualizados, Max DD = Maximdrawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicdo de Performance

Bradesco Asset FIC FIRF CP LP Plus

O fundo obteve desempenho positivo e superior ao CDlem linha com a estabilizagdo do mercado de crédito e o aumento da
confianca. As debéntures foram responsaveis pelo retorno positivo deste més, parte disso vem do fechamento de spreads
devido ao aumento da procura por esses papéis. Lembrando que o fundo €omposto aproximadamente de 50/50 corporativo
e bancario, do total de crédito privado.

Posicionamento

Bradesco Asset FIC FIRF CP LP Plus

O mercado de crédito estd mais estavel, e manteremos a carteira com uma alocacao proxima de 87% em crédito, sendo qu
sao ativos muito liquidos e temos uma carteira bem diversificada.

Brasil Plural

‘?\\Wé. Retornos Vol “DAE)’(‘ PL (R$)

Z2 Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhées
SulAmérica Brasil Plural FIC FIRF CP 0,69% -1,43% 0,51% 3,33% 4,92% 1,36% -4,45% 60,4
Brasil Plural Prev CP FIC FIRF 0,86% -1,72% 0,26% 3,25% 4,81% 1,61% -5,41% 54,6
Brasil Plural Crédito Corporativo Il FIC FIRF CP LP  0,96% -4,39% -2,07% 2,36% 4,28% 2,01% -7,38% 227,7
Brasil Plural High Yield FI RF Crédito Privado 0,28% -0,45% 2,06% 4,18% 5,26% 0,68% -2,15% 248,4
Brasil Plural Yield FI Referenciado DI 0,20% 1,36% 3,95% 5,01% 5,76% 0,13% -0,13% 264,3
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -

*Retornos em 24m e 36m sdo anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020
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Atribuicdo de Performance

Brasil Plural High Yield FI RF Crédito Privado | SulAmérica Brasil Plural FIC FIRF CP | Brasil Plural Crédito
Corporativo Il FIC FIRF CP LA Brasil Plural Prev CP FIC FIRH Brasil Plural Yield FI Referenciado DI

O més de junho foi mais um més de continuidade do movimento de recuperagédo do mercado de crédito privado iniado no
final de abril. Sendo assim, os spreads de crédito da maioria dos emissores continuaram fechando e trazendo ganhos para ¢
fundo. Diferente do més de maio, onde o fechamento dos spreads estava mais concentrados em emissores com risco de
crédito mais baixo e considerados menos afetados pelos efeitos da pandemia, no més de junho vimos um fechamento mais
generalizado em todos os emissores, especialmente aqueles com mais risco de crédito.

Na nossa viséo, isso mostra um otimismo maior em relacdo aos impactos nos resultados das empresas e uma expectativa de
retomada antes do esperado.

Seguimos confiantes na solidez e qualidade dos emissores que fazem parte da carteira e acreditando que investidores corn

perfil de médio e longo prazo vao se beneficiar de umanelhor relag&o risco/retorno nos ativos de crédito privado e um carrego
mais alto do fundo.

Posicionamento

Brasil Plural High Yield FI RF Crédito Privado

Destaques no mercado secundario:aumentamos Algar e zeramos Vix Logistica.

O fundo encontrasse atualmente alocado em 30,23% em ativos de crédito privado (21,91% em debéntures e 8,31% e
CDBslletras financeiras), sendo 30,23% indexados ao CDI e 69,77% em caixa. Ndo temos LFSN ou LFSC nadfu

A duration do portfélio é de 1,71 ano e da parcela alocada em crédito privado é de 1,48 anos.

Posicionamento
SulAmérica Brasil Plural FIC FIRF CP

Destaques no mercado secundario: adicionamos Eletrobras e aumentamos Banco Itad.

O fundo encontrasse atualmente alocado em 52,23% em ativos de crédito privado (44,78% em debéntures e 7,44% em letr:
financeiras), sendo 9,49% indexados ao IPCA, 42,73% indexados ao CDI e 47,77% em caixa. A parcela em IPCA estad no mome
com 91,18% de hedge, no DAP com vencimento 2024, diminuindo o risco de mercado dessa exposi¢cdo. Nao temos FIDC, LF¢
ou LFSC no fundo.

A duration do portfélio é de 3,36 anos e da parcela alocada em crédito privado é de 2,90 anos.

Posicionamento

Brasil Plural Crédito Corporativo Il FIC FIRF CP LP

Destaques no mercado secundario: aumentamos Natura, dimimimos Copel, FIDC Nubank, Vix Logistica, Irani, LM Frotas, FIC
Red Real e AES Tieté, e zeramos FIDC Red Multisetorial.

O fundo encontrasse atualmente alocado em 74,28% em ativos de crédito privado (64,39% em debéntures, 3,88% em FIDC:
6,01% em CDBs/letas financeiras), sendo 74,28% indexados ao CDI e 25,72% em caixa. Nao temos LFSN ou LFSC no fundc

A duration do portfélio é de 2,16 anos e da parcela alocada em crédito privado é de 2,53 anos.
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Posicionamento

Brasil Plural Prev CP FIC FIRF

Destaques no mercado secundéario: aumentamos Natura e diminuimos Eletrobras, Petrobras, LM Frotas, Vix Logistica
Ecorodovias. O fundo encontrasse atualmente alocado em 66,77% em ativos de crédito privado (57,86% em debéntures, 1,89
em FIDCs e 7,02% em CDBs/letras financeiras), sendo 66,77% indexados ao CDI e 33,23% em caixa. Ndo temos LFSN ou L
no fundo. A duration do portfélio € de 2,03 anos e da parcela alocada em crédito privado é de 2,82 anos.

Posicionamento

Brasil Plural Yield FI Referenciado DI

O fundo encontrasse atualmente alocado em 0,79% em ativos de créditoprivado (0,79% em debéntures), sendo 0,79%
indexados ao CDI e 99,21% em caixa. Ndo temos FIDC, LFSN ou LFSC no fundoduration do portfélio € de 1,37 ano e da
parcela alocada em crédito privado € de 0,97 ano.

BTG Pactual

_ Max
T Retornos Vol PL(R$)
@TGPactual o+
= Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhGes
BTG Pactual ANS RF FIRF CP 0,69% -4,20% -2,01% 2,57% 4,54% 1,55% -5,64% 645,6

BTG Pactual Crédito Corporativo | FIC FI RF

L 4 . 0,61% -4,48% -2,38% 2,43% 4,39% 1,55% 5,77% 797,7
Crédito Privado

BTG Pactual Tesouro IPCA Curto FIRF 1,10% 3,05% 8,58% 11,47% 10,79% 4,93% -5,40% 689,1
g;\?agj‘cwa' Yield DI FI Referenciado Credito 039%  3,49%  -127%  2,49%  4,13%  158%  -498% 13794
CDI 021%  175%  460%  546%  609%  0,07% -
IMA-B 205%  -166%  495%  1625%  13,50%  12,38% -

*Retornos em 24m e 36m sdo anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicdo de Performance
BTG Pactual ANS RF FIRF CP

No més de Junho o BTG Pactual ANS apresentou rentabilidade de 0.69% alcancandd.20% no ano. Neste més comegcamos a
observar os esfor¢cos dos governos locais para reabrir suas economias, com resultados mistos. A regido Sul teve uma segund:
onda de infec¢Bes e algumas cidades adotaram medidas mais restritivas, enquanto a regido Sudeste caminha para uma
reabertura controlada, mas também com risco de um salto no nimero de novas infec¢des. O Governo manteve os desembolsos
de auxilio emergencial para os proximos dois meses uma medida que entendemos necessaria para atenuar o choque
econdmico de curto prazo mas que deve ser empregada com parcimbnia para ndo sobrecarregar excessivamente c
endividamento nacional, cuja divida bruta ja esta acima de 80% do PIB. As expectativagarescimento seguiram uma tendéncia

praticamente estavel no més, fechando em-6.54% de PIB para 2020 e com uma recuperacgéao de +3.50% em 2021 e +2.50% e
2022.
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Posicionamento

BTG Pactual ANS RF FIRF CPHTG Pactual Crédito Corporativo | FIC FI RF Crédito Privado

No mercado de crédito local o movimento de recuperacao manteve a tendéncia de Maio, com melhor liquidez e fechamento de
spreads. Importante frisar que, apesar disso, 0s prémios de risco ainda estdo em patamares muito superiores aos observados
pré-pandemia e isso mantém nossa expectativa de ganhos de capital relevantes ao longo do ano. No mercado primaric
comegamos a notar uma volta, ainda que timidade novas emissées, mais um sinal positivo de normalizagdo. Nossa estratégia
de crédito corporativo capturou esse movimento de fechamento de spreads, com um desempenho de 285% do CDI no més
com destaque para debéntures e letras financeiras.

Atribuicdo de Performance

BTG Pactual Crédito Corporativo | FIC FI RF Crédito Privado

No més de Junho o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 0.61% alcancandé.48% no ano e-2.38% em
12 meses. Neste més comegcamos a observar os esfor¢cos dos governos locais para reabrir suas economias, com resultados
mistos. A regido Sul teve uma segunda onda de infec¢fes e algumas cidades adotaram medidas mais restritivas, enquanto ¢
regido Sudeste caminha para umareabertura controlada, mas também com risco de um salto no nimero de novas infecgées.
O Governo manteve os desembolsos de auxilio emergencial para os proximos dois meses, uma medida que entendemo
necessdaria para atenuar o choque econémico de curto prazo mas que deve ser empregada com parciménia para nao
sobrecarregar excessivamente o endividamento nacional, cuja divida bruta ja esta acima de 80% do PIB. As expectativas ¢
crescimento seguiram uma tendéncia praticamente estavel no més, fechando em-6.54% de PIB para 2020 e com uma
recuperacao de +3.50% em 2021 e +2.50% em 2022.

CA Indosuez

mﬁ' CRED IT Retornos Vol '\DAS)’(‘ PL (R$)
— AGRICOLE Més Ano 12m  24m*  36m*  12m*  36m  milhdes
CA Indosuez Grand Vitesse FIRF CP 0,59% -4,06% -1,89% - - 1,72% -6,28% 199,0
Zurich CAlndosuez FIRF CP 1,11% -3,82% -2,03% 2,05% - 1,70% -6,19% 61,7
CA Indosuez Debéntures Incentivadas CP FIC FIM  2,28% 0,34% 4,36% 11,68% 11,09% 12,04%  -12,87% 1.374,8
CA Indosuez Agilité FIRF CP 0,72% -4,02% -2,18% 2,21% 4,12% 1,74% -6,13% 498,7
CAlIndosuez Prev FIRF Ref DI CP 0,46% -3,21% -1,50% 2,38% 4,07% 1,45% -5,11% 597,1
CA Indosuez Vitesse FIRF Crédito Privado 0,95% -4,47% -2,63% 2,21% 4,25% 1,81% -6,64% 1.253,9
gﬁ_l;dosuez DI Master FI Renda Fixa Referenciadc 0.34% 1.54% 0,52% 3.43% 4.72% 0.97% -3.14% 484.0
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -
IMA-B 2,05% -1,66% 4,95% 16,25% 13,50% 12,38% =

*Retornos em 24m e 36m sédo anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desdéndcio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicdo de Performance
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CA Indosuez Prev FIRE Ref DI CH Zurich CA Indosuez FIRE CP| CA Indosuez Debéntures Incentivadas CP FIC
FIM | CA Indosuez Grand Vitesse FIRF CP| CA Indosuez DI Master Fl Renda Fixa Referenciado DI LP

O CA Indosuez Previdéncia segue recuperando o desempenho de 2020. O fundo encerrou 0 més de Junho com um retorno ¢
0,46% versus um CDI de 0,21%. Mesmo sem a atua¢do do Banco Central na compra de ativos de Crédito Privado, observam
um aumento expressivo da demanda por titulos privados no mercado secundario. Somado ao movimento de reducgdo de
prémios também na curva de juros, a carteira performou expressivamente positiva de uma maneira geral, com destaques pare
as letras financeiras do Bradesco, ABC e BTG.

Posicionamento

CA Indosuez Prev FIRF Ref DI CP

A taxa de retorno contratada (carrego) esta em CDI+1,80%a.a., liquido de despesas. O cenario prospectivo é extremamern
favoravel para a estratégia em crédito privado high grade traitional. Além dos ajustes recentes, a atuagdo do Banco Central
dara suporte a intensificagcao do ajuste nos prémios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos n¢
carteira, mantendo os tamanhos das exposi¢cdes nos principais emissoes e duration. Encerramos as posi¢cdes em shoppings
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posi¢des foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimdnio durante
a crise. Isso so6 foi possivel porque todos os ativos possuem liquidez de fato.

Posicionamento

Zurich CA Indosuez FIRF CP

A taxa de retorno contratada (carrego) esta em CDI+1,80%a.a., liquidde despesas. O cenario prospectivo é extremamente
favoravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuacdo do Banco Centr:
dara suporte a intensificacao do ajuste nos prémios dos ativos. Seguimos com a stratégia de preservar os melhores ativos na
carteira, mantendo os tamanhos das exposi¢des nos principais emissores e duration. Encerramos as posi¢cdes em shoppings
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posi¢des foram redimensionadas proporciosalmente ao patriménio durante
a crise. Isso so6 foi possivel porque todos os ativos possuem liquidez de fato.

Posicionamento

CA Indosuez Debéntures Incentivadas CP FIC FIM

Atualmente, a taxa de retorno dofundo esta em IPCA+1,50% versus o IMAB de IPCA+0,33%. Isso significa um prémio de
crédito de 1,16%, liquido de taxas. Esse é o maior spread observado quando comparado com a taxa de juros atual. O cenal
prospectivo é extremamente favéravel para a estraégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes,
a atuacao do Banco Central dara suporte a intensificacdo do ajuste nos prémios dos ativos. Seguimos com a estratégia de
preservar os melhores ativos na carteira, mantendo os tamanlos das exposi¢cdes nos principais emissores e duration. Todas
as posicdes foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimonio durante a crise. Isso s6 foi possivel porque todos os
ativos possuem liquidez de fato.

Posicionamento

CA Indosuez Grand Vitesse FIRF CP

A taxa de retorno contratada (carrego) esta em CDI+2,50%a.a., liquido de despesas. O cenario prospectivo é extremamen
favéravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além ds ajustes recentes, a atuacao do Banco Central
daréa suporte a intensificacéo do ajuste nos prémios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos ne
carteira, mantendo os tamanhos das exposi¢cdes nos principais emissores e duration Encerramos as posi¢cdes em shoppings
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posi¢des foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimdnio durante
a crise. Isso so6 foi possivel porque todos os ativos possuem liquidez de fato.
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Posicionamento

CA Indosuez DI Master FlI Renda Fixa Referenciado DI LP

A taxa de retorno contratada (carrego) esta em CDI+1,10%a.a., liqguido de despesas. O cenario prospectivo é extremamern
favoravel para a estratégia emcrédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuacao do Banco Centra
dara suporte a intensificagcao do ajuste nos prémios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos ne
carteira, mantendo os tamanhos das exposi¢cdes nos principais emissores e duration. Encerramos as posi¢cdes em shoppings
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posi¢des foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimdnio durante
a crise. Isso s6 foi possivel porque todos os ative possuem liquidez de fato.

Atribuicdo de Performance

CA Indosuez Agilité FIRF CP

O CA Indosuez Agilité segue recuperando o desempenho de 2020. O fundo encerrou o més de Junho com um retorno de 0,72
versus um CDI de 0,21%. Mesmo sem a atuacédo do Banco Central na compra de ativos de Crédito Privado, observamos u
aumento expressivo da demanda por titulos privados no mercado secundario. Somado ao movimento de redugéo de prémios
também na curva de juros,a carteira performou expressivamente positiva de uma maneira geral, com destaques para as letras
financeiras do Safra, BTG e ABC.

Posicionamento

CA Indosuez Adgilité FIRF CP

A taxa de retorno contratada (carrego) esta em CDI+2,20%a.a., liquido de despesas. O cenario prospectivo é extremamen
favoravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuacdo do Banco Centr:
dara suporte a intensificacao do ajuste ncs prémios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos na
carteira, mantendo os tamanhos das exposi¢des nos principais emissores e duration. Encerramos as posi¢cdes em shoppings
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as psi¢coes foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimonio durante
a crise. Isso so6 foi possivel porque todos os ativos possuem liquidez de fato.

Atribuicao de Performance

CA Indosuez Vitesse FIRF Crédito Privado

O CA Indosuez Vitesse segue recuperando o desempenho de 2020. O fundo encerrou o més de Junho com um retorno de 0,97
versus um CDI de 0,21%. Mesmo sem a atuacéo do &co Central na compra de ativos de Crédito Privado, observamos um
aumento expressivo da demanda por titulos privados no mercado secundéario. Somado ao movimento de redugéo de prémios
também na curva de juros, a carteira performou expressivamente positiva @ uma maneira geral, com destaques para as letras
financeiras do Safra, ABC e BTG. Na parte corporativa, o destaque foi Via Varejo (resgatada).

Posicionamento

CA Indosuez Vitesse FIRF Crédito Privado

A taxa de retorno contratada (carrego) estd em CDI+2,43%a.a., liquido de despesas. O cenario prospectivo é extremamen
favéravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuacédo do Banco Centr
daréa suporte a ntensificacao do ajuste nos prémios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos na
carteira, mantendo os tamanhos das exposi¢cdes nos principais emissores e duration. Encerramos as posi¢ées em shoppings
centers e Via Varejo (resgaé antecipado). Todas as posi¢des foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimodnio durante
a crise. Isso so6 foi possivel porque todos os ativos possuem liquidez de fato.
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Canvas
‘ ,, Retornos Vol I\DAS): PL (R$)
Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhdes
Canvas High Yield Advisory FIC FIM 1,14% -1,81% - - - 3,00% -6,61% 8,0
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -

*Retornos em 24m e 36m sao anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desdeéndcio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicdo de Performance

Canvas High Yield Advisory FIC FIM

O Canvas High Yield fechou o més de junho com um resultado de 1.2%\tualmente a carteira de crédito estd com um carrego
médio de aproximadamente CDI + 4%. Isso n@ considera potencial de fechamento de taxa de alguns papéis, que hoje estac
sendo negociados significativamente abaixo do par

Posicionamento

Canvas High Yield Advisory FIC FIM

A carteira segue bastante defensiva, alocada em nomes deelativamente baixo risco de crédito e carrego adequado ao presente
momento.Alocamos em papéis emitidos por bancos de primeira linha que foram negociado no mercado secundario com taxas
superiores a CDI + 3%.Foco da carteira no momento segue sendo comprargpeis high grade com precos de high yield, dada a
din&mica atual de mercado

Capitania
} . Retornos Vol I\DAE): PL (R$)
CAPITANIA Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhées
Capitania Prev Advisory XP Seg FI RF CP 0,81% -0,11% 3,91% - - 1,47% -2,55% 582,4
Capitania Previdence Advisory Icatu FIRF CP 0,43% 0,56% 3,34% 5,34% 6,27% 1,05% -1,45% 1.539,4
Capitania Premium FIC FIRF Crédito Privado 0,81% -0,96% 3,18% 5,06% 6,07% 1,58% -3,10% 223,8
Capitania TOP Crédito Privado FIC FI Renda Fixa 0,78% -2,91% 0,69% 3,61% 4,89% 1,97% -4,43% 241,3
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -

*Retornos em 24m e 36m sédo anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020
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Atribuicdo de Performance

Capitania Premium FIC FIRF Crédito Privado| Capitania Prev Advisory XP Seg FI RE CP| Capitania Previdence
Advisory Icatu FIRF CP | Capitania TOP Crédito Privado FIC FI Renda Fixa

O més de junho foi marcado por um aumento significativo na liquidez e pelo fechamento das taxas dos ativos de crédito no
mercado secundario. Isso beneficiou todas as classes de ativos, mas prigipalmente as debéntures mais liquidas adquiridas
durante a crise, como Eneva, Algar e Energisa.

Posicionamento

Capitania Premium FIC FIRF Crédito Privado| Capitania Prev Advisory XP Seg FI RF CH Capitania Previdence
Advisory Icatu FIRF CP | Capitania TOP Crédito Privado FIC FI Renda Fixa

O fundo estd bem alocado com carrego competitivo e a equipe de gestédo vé o fecamento recente dos spreads de crédito de
forma positiva , sinal de certa acomodacé&o e maturidade dos mercados frente a crise, mas entende que o momento agora € de
buscar oportunidades melhores via prospeccéo ativa no mercado primario. O fundo fez duas aqui¢des primarias relevantes

no més, debéntures da Via Varejo (CDI+3,75% e CDI+4,25%), que apds a nova rodada de captacdo de acbes esta k
capitalizada e um CRI do Grupo P&o de Acucar (AAKitch a IPCA+6,0%).

Compass
ﬂ Retornos Vol I\D/Ig: PL (R$)
NP COMPASS GROUPR
- Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhdes
Compass FIC FIRF CP LP 1,26% -1,33% - - - 2,62% -5,99% 4,1
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -

*Retornos em 24m e 36m sédo anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m desde o inicio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicdo de Performance

Compass FIC FIRF CP LP

O FUNDO teve performance acima do target no més beneficiado pela aceleracdo do fechamento de spreads dgosicdes
importantes, em linha com a nossa filosofia de investimento de foco na selecéo e convicgdo. Entre as maiores contribuicbes
do més podemos citar JSL novamente, além de Celulose Irani e Smartfit (positivamente impactada pelo waiver fee negociado)
A performance dos ativos do FUNDO como um todo foi positiva durante todo o més, mas acelerou nas Ultimas semanas
indicando uma tendéncia positiva de normalizacéo de resgates na inddstria para o proximo més, que por consequéncia poderi:
retroalimentar melhores retornos. Adicionalmente, o FUNDO entregou retornos crescentes e acima do CDI pelo terceiro mé
consecutivo, refor¢cando esta visao de normalizagdo e consisténcia. Como comentado anteriormente também ja vimos aberta
a temporada de waivers, onde empresascom covenants restritivos pedem flexibilidade por um periodo. Este fator deve
continuar gerando uma remuneracao adicional para bons nomes cujos riscos de crédito estejam controlados.

Posicionamento

23



https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/7ef3b725-52ca-4c8e-b18d-f05c48d9fdd2/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/e6fc1e1e-ba35-42eb-9413-a15b0c61527d/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/7ef3b725-52ca-4c8e-b18d-f05c48d9fdd2/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/e6fc1e1e-ba35-42eb-9413-a15b0c61527d/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/70cb7736-d6eb-4f1b-998b-2306c07dcc2d/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na

©

Compass FIC FIRF CP LP

Para capturar esta recuperagéo estamos posicionados apenas em debéntures liquidas e com spreads fixos acima do CDI, qu
naturalmente sdo beneficiadas pelo novo cenério de CDI e, portanto, devem continuar puxando a recuperacdo derecos.
Continuamos vendo crédito de empresas "High Grade" uma das melhores assimetrias do universo brasileiro, especialment
depois da recuperacdo nas ultimas semanas em outras classes de ativos, inclusive bonds de empresas brasileiras no mercadt
internacional. Entretanto, e até pela situagdo atual, a sele¢cdo de emissores é pontohave para poder aproveitar esta
recuperacao evitando acidentes. O FUNDO atualmente conta com um carrego de CDI+1.84%, independentemente do nivel att
do CDI ou da curva futurareforcando o nosso foco em consisténcia e previsibilidade.

Daycoval
Retornos Vol “DAS)’(* PL (R$)
Daycoval - :
= ASSET MANACEMERT Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhdes
Daycoval Classic FIRF Crédito Privado 0,37% -0,55% 2,05% 4,43% 5,59% 0,88% -2,54% 813,0
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -

*Retornos em 24m e 36m sao anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicdo de Performance

Daycoval Classic FIRF Crédito Privado

Desde da metade de abril, 0 mercado de titulos de credito privado vém passando por uma recuperacao pautada nas altas taxa
de retorno que essas operacdes tem oferecido.Além disso, a reducéo no nivel de incertezas em relagdo aos impactos da crise
atual indicando quais setores serdo mais atingidos, propiciou o aumento no volume de negdécios em emissores que deverr
passar bem por esse momento, favorecendo a carteira do fundoque é composta principalmente por operacées de empresas
e bancos com balanco forte e boa liquidez. O anuncio por parte do Banco Central das regras de sua atuacdo no mercad
secundario trouxe seguranca no sentido de aumentar a liquidez e reduzir mais as taas do alto nivel atual. Também contribuiu
para a performance do més a decisdo do Copom de reduzir os juros em 0,25% aainalizando a possibilidade de mais uma
reducdo nos proximos meses. O fundo ainda se encontra com a relagéo risco retorno bastante atréva pois o nivel de taxas
nao reflete os bons fundamentos de credito dos emissores. Por fim, continuamos com a estratégia de preservar a liquidez dc
fundo alocando em ativos bem negociados e aprovados pela nossa area de credito apds simulacdes de multiple cenarios.

Posicionamento

Daycoval Classic FIRF Crédito Privado

Alocacéo em operacdes de crédito situandose na faixa de 78% do portfélio, sendo 32% em debentures e notas promissorias
13% em FIDCs e o rstante em LFs e CDBs, e uma liquidez confortavel em titulos publicos e privados com liquidez diaria.. /
volatilidade ainda deve perdurar no curto prazo. Aos poucos, as medidas tomadas pelo Governo passam a ter efeito n
economia levando ao aumento do volume de negdécios no mercado de titulos privados com as taxas tendendo a buscar o
equilibrio. Nao ha neste momento quaisquer indicacdes de deterioracéo severa da qualidade de crédito da carteira do fundo
Além disso, a carteira é bastante diluida e atende aos0ssos critérios de liquidez. Estamos atuando pontualmente no mercado
vendendo papéis que ndo consideramos adequados e adquirindo outros com perspectivas mais positivas para o cenario atual
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DLM Invista

a‘ < Retornos Vol “DAS)’(* PL (R$)

D L M % Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhdes
DLM Conservador XP Seg Prev FI RF 0,51% -3,89% -1,58% - - 1,66% -5,39% 3,3
DLM Debéntures Incentivadas FIRF CP 0,44% -0,69% -1,96% - - 1,60% -3,34% 72,5
DLM Conservador Advisory Icatu Prev FIRF CP -0,30% -3,96% -2,05% 2,10% - 2,61% -6,11% 26,7
DLM Premium 30 FIRF CP LP 0,70% -4,35% -2,52% 2,09% - 2,56% -6,88% 550,9
DLM Hedge Conservador Il FIRF CP 0,60% -3,04% -0,82% 3,04% 4,71% 2,00% -5,15% 679,4
DLM Hedge Conservador FIM 0,54% -0,76% 1,70% 4,18% 5,34% 1,16% -2,83% 289,5
CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% -

*Retornos em 24m e 36m sao anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020

Atribuicdo de Performance

DLM Hedge Conservador Il FIREF CP

O movimento de melhora dos precos dos ativos de crédito privado se manteve ao longo do més de junho, apos os prémios d
risco terem atingido seu pico em abril. Como mencionanns em comentarios anteriores, a qualidade de crédito dos ativos high
grade ndo sofreu impacto de magnitude semelhante ao observado nos precos, o que trouxe alivio as negociagdes no mercad:
secundario e permitiu 0 acesso de algumas companhias a captagfes nomercado primario. Ativos de setores de alta liquidez e
gualidade de crédito como Energia e Aluguel de carros foram os destaques positivos. Além disso, novamente esse més, titulo
de longo prazo indexados a % CDI foram beneficiados pelo fechamento da curvde juros futuros. Ao longo do més, observamos
algumas marcacfes de preco positivas, contribuindo com ganho de capital ao fundo. Acreditamos que os ativos continuam
apresentando uma boa relacdo retorno/risco e com prémios de risco em patamares elevados emtermos histéricos,
possibilitando eventual fechamento no médio prazo, o que contribui para boas perspectivas em relagédo a performance.

Posicionamento

DLM Hedge Conservador Il FIRF CP

Seguimos mantendo como prioridade a manutencdo de uma carteira de crédito de alta qualidade e liquidez. Reforcamos noss:
gestéo de liquidez mantendo 36% do PL em caixa (alocado 100% em LFT), posi¢cdes de curto prazo em financiamento a term
(7% do fundo) e mantendo a alta qualidde da carteira de crédito (89% da carteira das classes AA ou AAA). A carteira de crédit
apresenta carrego bruto de CDI + 3,1% e tem duration de 2,8 anos.

Atribuicdo de Performance

DLM Conservador Advisory Icatu Prev FIRF CP

Fundo que tem como objetivo proporcionar rentabilidade superior ao CDI por meio de investimentos em debéntures e titulos
de alta qualidade (high grade). A estrutura de gestéo, neste caso, é bastante similar a do DLM Hedge Conservador Il FIRF C
ajustadas as regulamentacdes da Susep. As maiores contribui¢cdes a performance vieram dos setores de Energia e Aluguel d
carros enquanto a maior contribuicdo negativa veio de intensa remarcacdo de preco realizada pelo administrador nas
debéntures da Restoque, que entrou em recuperacao extrgudicial. Os ativos desse emissor ja representavam pequena
participacdo ao final de maio, de 0,98% do PL do funal.

25



https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/8aab4801-6cb0-406b-8c2f-f8b6b601a9bc/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/8aab4801-6cb0-406b-8c2f-f8b6b601a9bc/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496

©

Entendemos que a reestruturacéo de divida foi o melhor caminho, tendo sido apoiada pela maior parte do mercado, face o
fgfjupt!rvf! bl gboefnjbl!uspvyf!bp!tfhnfoup!ef! wbsfkp/! Qbs
més de junho, disponivel na pagina da DLM Invista no LinkedIn. Ao longo do més observamos os pre¢os dos ativos de crédit
privado apresentando continuidade da estabilizacdo, o que melhora as perspectivas de retorno a frente.

Posicionamento

DLM Conservador Advisory Icatu Prev FIRF CP

A duration do fundo é de 2,4 anos e 93% da sua carteira € das classes AA ou AAA.

Atribuicd o de Performance

DLM Debéntures Incentivadas FIRF CP

Ao longo do més de junho, o fundo se beneficiou, em geral, do movimento de fechamento de spreads ocorrido na industria di
crédito privado. O fundo, porseguir a estratégia de realizar hedge em 100% da sua carteira, buscando vincular a rentabilidad
do fundo a um % CDI, acaba nao se beneficiando dos impactos positivos do fechamento dos juros futuros nos ativos pré
fixados ou indexados a inflagdo, como é ocaso das debéntures incentivadas. Por outro lado, apds dois meses seguidos da
indice IPCA negativo, a volta de um indice positivo volta a favorecer os ativos indexados a inflacdo. De qualquer maneir
mantemos grande conforto do ponto de vista de crédito dada a relevancia das companhias relacionadas a Infraestrutura para
a economia nacional e seu papel fundamental para sua recuperagédo. A nosso ver, a recente melhora do carrego néo f
acompanhada de aumento no risco de crédito, o que, em perspectiva, colog o fundo numa excelente relagéo retorno/risco.

Posicionamento

DLM Debéntures Incentivadas FIRF CP

O fundo segue a estratégia de hedge em toda sua carteira, buscando mitigar os impactos da movimentacéo daurva de juros.
A carteira de crédito apresenta carrego bruto de CDI + 2,0% e tem duration de 4,5 anos.

Atribuicao de Performance

DLM Hedge Conservador FIM

A performance do fundo em 2020 vem se destacandocom relacéo a seus pares, 0 que pode ser atribuido a combinagao de
investimento em ativos de crédito privado com o financiamento de termo, estratégia de renda fixa que performa bem em
momentos de volatilidade na renda variavel. Ao longo de junho, o fechameto de spreads dos ativos de crédito privado em geral
trouxe ganho de capital ao fundo, que j& opera com carrego elevado de sua carteira de ativos. O setor de maior exposigao ¢
fundo, Aluguel de carros, foi beneficiado pelo fechamento de prémios de riscopor possuir ativos de alta liquidez no mercado
secundario, o que faz com que reajam mais rapidamente as variac6es das condi¢cdes de mercado. Apos os prémios de risce
terem atingido o pico em abiril, 0s ativos de crédito privado passam a apresentar 6timo carego quando levada em consideracao
a alta qualidade da carteira de crédito, o que, combinado com os bons resultados obtidos por meio da estratégia de arbitragen
(financiamento a termo), traz boas perspectivas de performance para o fundo.

Posicionamento

DLM Hedge Conservador FIM

Mantemos peso relevante na estratégia de financiamento a termo, com 24% do PL direcionado a estratégia. A participagéo en
crédito privado é limitada a 50% do PL do fundo e segue prigzando ativos de alta qualidade de crédito e liquidez (88% de
carteira das classes AA ou AAA). Seguimos dando prioridade a nossa rigorosa gestao de liquidez, com o caixa do fund
representando 38% do PL (alocado 100% em LFT), com operacdes de financiamenta termo focadas em posi¢des de curto
prazo e também priorizando a alta qualidade de crédito e liquidez de nossos ativos.
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Atribuicdo de Performance

DLM Premium 30 FIRF CP LP

A estratégia de investimento do fundo € fortemente direcionada & aloca¢do em ativos de alta qualidade de crédito e alta liqdez,

sendo assim, sua performance é altamente correlacimada com o desempenho da inddstria de crédito privado. Ao longo de
més de junho, observamos um movimento de melhora nas condi¢cdes de negociacdo no mercado secundario, com participacéa
mais ativa de compradores, o0 que contribuiu para o fechamento de prémiogle risco, de maneira geral. Com isso, a performance
do fundo foi beneficiada pelo ganho de capital advindo de tal fechamento, bem como do carrego mais alto dos ativos. O setol
de Instituicdes Financeiras, com a qual mantemos conforto do ponto de vista decrédito, continua sendo o de maior exposi¢ao
do fundo e contribuiu positivamente, com ativos longos indexados a % CDI sendo beneficiados pelo fechamento da curva d
juros futuros. Com relacéo a carteira como um todo, temos bastante conforto com sua qualidade de crédito e destacamos o

carrego dos ativos se encontra em niveis altos historicamente, criando boas perspectivas para o cenério a frente.

Posicionamento

DLM Premium 30 FIRE CP LP

Mantemos o foco em ativos de alta qualidade de crédito, com foco no retorno de longo prazo (91% da carteira do fundo é da
classes AA ou AAA). A carteira de crédito apresenta carrego bruto de CDI + 2,9% e tem duration de 3 anos.

Atribuicdo de Performance

DLM Conservador XP Seg Prev FI RF

A estrutura de gestao, neste caso, é bastante similar a do DLM Hedge Conservador Il FIRF CP, apias as regulamentacoes

da Susep. Com o objetivo de proporcionar rentabilidade superior ao CDI por meio de investimentos em debéntures e titulos d
alta qualidade (high grade), o fundo passa por um 6timo momento para captacao, ja que é um fundo jovem e sePL esta sendo

formado em um momento em que ativos de renda fixa estdo pagando prémios de risco substancialmente mais altos do que o
historico. Vale mencionar também que ao longo do més observamos os precos dos ativos de crédito privado apresentando
continuidade da estabilizac@o, o que melhora as perspectivas de retorno a frente.

Posicionamento

DLM Conservador XPSeqg Prev FI RF

A duration do fundo é de 2 anos e 90% da sua carteira é das classes AA ou AAA.

GAMA

- Retornos Vol “DAS): PL (R$)
GAMA Investimentos
Més Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhdes
Gama TOP FIC FIRF CP LP 1,54% -4,29% -1,78% 2,56% - 2,78% -8,59% 253,0

CDlI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07% =

*Retornos em 24m e 36m sdo anualizados, Max DD = Maximo Drawdown em 36 meses ou dese o inicio; Vol: 12 m ou desde o inicio;
Data base: 30/06/2020
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