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Jouspevʫʧp 

Esse relatório contempla as visões e posicionamentos de alguns dos principais gestores de fundos do 

mercado local e internacional. 

Segregamos os fundos em 4 grandes seções: 

I) Renda Fixa 

II) Multimercados  

III) Renda Variável  

IV) Internacional 

Dentro de cada seção, há fundos de subestratégias diferentes, que foram agrupados por Gestora em 

ordem alfabética. Agregamos informações sobre retornos, atribuição de performance e 

posicionamento, com textos coletados junto às gestoras. 

Em cada página há um ícone no canto superior esquerdo ( ă ) e, ao clicar nesse ícone, a qualquer 

momento é possível voltar para o índice: 

É importante frisar que a XP Investimentos não se responsabiliza pelo teor e nem pela acuracidade dos 

comentários, que foram produzidos integralmente pelos gestores dos fundos aqui elencados. 

Por fim, alertamos que esse relatório evoluirá e poderá ser alterado ao longo dos próximos meses. 

Quaisquer sugestões de melhorias ou detecção de necessidade de correções, favor encaminhar para o 

e-mail analise.fundos@xpi.com.br. 

Boa leitura! 

 

  

mailto:analise.fundos@xpi.com.br
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!J*!Sfoeb!Gjyb 

O mercado secundário de crédito mostrou mais um mês de forte 

recuperação, com as taxas no mercado secundário (spread de crédito) 

mostrando mais um mês de quedas. Apesar da grave crise econômica pela 

qual atravessamos, as empresas high grade, aquelas com menor risco de 

crédito, têm conseguindo honrar seus compromissos e, na visão dos 

gestores, ainda não geram grandes preocupações. Os poucos casos de 

estresse que tivemos foram rapidamente solucionados, com negociações 

bem-sucedidas entre empresas e debenturistas. 

Essa melhora no mercado secundário se refletiu em uma valorização forte 

das debêntures, como podemos verificar pelo comportamento dos índices 

da de crédito da JGP e da Anbima, que subiram em junho 2,09% e 1,02%, 

respectivamente, bem acima do CDI no período.  

No ano, os papéis de crédito privado atrelados ao CDI já zeraram as perdas 

segundo o Idex-CDI da JGP. 

 

 

Os fundos de crédito high grade, como reflexo, continuaram sua recuperação e, na média, já estão positivos na 

janela dos últimos 12 meses. Os fundos high yield sofreram menos ao longo da crise e continuam no campo 

positivo no ano, devido, em boa parte, à natureza ilíquida dos ativos em que investem, o que reduz o efeito da 

marcação a mercado. 
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Á Crédito High Yield 

Á Debêntures Incentivadas 
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AF Invest 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

AF Invest Geraes FIRF CP 0,29% -2,57% 0,01% 3,53% 5,20% 1,30% -3,67% 1.540,0  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

AF Invest Geraes FIRF CP  

Ao longo do mês de junho o fundo voltou a apresentar retorno positivo. O resultado foi consequência do fechamento na taxa 
dos papéis corporativos negociados, dado ao aumento de liquidez e maior confiança na recuperação econômica. Reforçamos 
que a classe de ativo de crédito high grade continua muito bem posicionada em termos de risco-retorno, com balanços 
robustos, empresas líderes de seus setores e maior previsibilidade na geração de caixa. Ressaltamos que o fluxo de 
compradores melhorou bastante no mercado secundário ao longo do último mês, aliada a confiança dos investidores na classe 
de ativo e o patamar historicamente alto de retorno contratado dada a atual marcação de mercado. 

Posicionamento  

AF Invest Geraes FIRF CP  

Não realizamos nenhuma mudança relevante no portfólio ao longo de junho. Dentro da nossa posição de debêntures, seguindo 
o que comentamos nos meses anteriores, a redução da alocação em papéis com o indexador % CDI se mostrou acertada, 
assim como no direcionamento do prazo médio dos papéis ao redor de dois anos e meio.  

 

ARX 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

ARX Everest Advisory FIC FIRF CP - - - - - - - - 

ARX Elbrus Advisory Debêntures Incentivadas FIC 
FIM CP 

1,72% 2,00% 4,67% - - 5,73% -6,32% 395,7  

ARX Denali XP Seg Prev FIRF CP 1,25% 2,44% - - - 1,45% -1,46% 95,8  

ARX Hedge Debêntures Incentivadas FIC FIRF CP 0,71% 0,06% 0,38% - - 1,13% -2,10% 129,9  

ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP 1,00% 0,02% 2,45% - - 1,34% -3,32% 272,1  

ARX Denali FIRF CP 0,71% -0,80% 1,95% - - 1,14% -2,94% 1.207,3  

ARX Vinson FIRF CP 0,82% -1,25% 1,39% - - 1,37% -3,85% 1.536,3  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

IMA-B 2,05% -1,66% 4,95% 16,25% 13,50% 12,38%   - 

https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=2692
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=2692


 
 
 

9 

   Ju lho  2020 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

ARX Denali FIRF CP  | ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP  | ARX Denali XP Seg Prev FIRF CP  | ARX Elbrus Advisory 
Debêntures Incentivadas FIC FIM CP  | ARX Everest Advisory FIC FIRF CP  | ARX Hedge Debêntures Incentivadas 
FIC FIRF CP  | ARX Vinson FIRF CP  

Assim como no mês anterior, junho foi marcado por uma performance bastante positiva nos fundos de crédito de maneira 
geral. Os spreads continuaram fechando no mercado secundário, voltando para patamares mais racionais e saudáveis e, 
consequentemente, os estoques de crédito são impactados positivamente. Não obstante, nos chama atenção o fato de que a 
indústria de fundos segue sofrendo resgates e o apetite de assets por crédito continua baixo. A demanda no mercado 
secundário tem sido puxada por pessoas físicas, plataformas, privates e, para alguns fluxos mais específicos, tesourarias. Isso 
resultou em fechamentos de spreads relevantes porém com pouca profundidade. Colocado em outras palavras, assets 
(vendedores) não possuem mais pressão por liquidez e os compradores estão comprimindo spreads com volumes de compras 
baixos. 

Posicionamento  

ARX Denali FIRF CP  | ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP  | ARX Denali XP Seg Prev FIRF CP  | ARX Elbrus Advisory 
Debêntures Incentivadas FIC FIM CP  | ARX Everest Advisory FIC FIRF CP  | ARX Hedge Debêntures Incentivadas 
FIC FIRF CP  | ARX Vinson FIRF CP  

Acreditamos que, apesar de ainda estarem em patamares bastantes atrativos do ponto de vista de risco e retorno, os spreads 
de futuras emissões primárias devem vir mais atrativos dos que as taxas observadas no mercado secundário pois continuarão 
sendo precificadas como operações de balanço de bancos. Diante deste movimento técnico, temos reduzido nossa exposição 
a crédito, aumentando a parcela em caixa nos fundos e reduzindo nossas maiores concentrações que performaram muito bem 
ao longo do mês. Assim, preparamos nossas carteiras para futuras emissões primárias. 

 

 

Augme 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

Augme 180 FIM CP 0,60% 0,38% - - - 1,12% -1,94% 18,5  

Augme 45 Advisory FIC FIRF CP 0,52% -0,18% 2,70% - - 1,01% -3,05% 64,8  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800590
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496#/funds/31353579000108
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496#/funds/32318938000140
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800667
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800667
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800924
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800618
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800618
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800588
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800590
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496#/funds/31353579000108
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496#/funds/32318938000140
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800667
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800667
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800924
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800618
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800618
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/detalhes-de-fundos-de-investimento.aspx?F=800588
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Atribuição de Performance  

Augme 180 FIM CP 

Mês marcado por compressão dos spreads de crédito, em especial nos papeis emitidos em CDI+, que devolveram parte das 
perdas de março e abril. Em decorrência disso o nosso trading book, que responde por 41,1% do portfolio do fundo teve 
performance de 647%do CDI. No book que denominamos HTM (ilíquido), a remarcação de LLIS20 e Nexoo12 trouxe perdas 
para carteira, e o book entregou 160,9% do CDI no mês. O fundo encerrou o mês com 10,8% de posição em caixa e carrego 
bruto de CDI + 4,51 % a.a. 

Posicionamento  

Augme 180 FIM CP 

Seguimos atentos aos movimentos de preço do mercado de crédito. O baixo supply de novas emissões e redução dos resgates 
estão causando compressão importante nos spreads de crédito. Seguimos evitando cias com menor capacidade de solvência 
e preferindo emissões consideradas mais óbvias. Por outro lado, temos investido, em nosso book HTM, em operações mais 
estruturadas e com yield mais elevado. A composição de nosso portfolioé de 55,8% em papeis indexados a CDI+ e 20.47% em 
papeis em CDI% (incluindo o caixa nesta posição). O saldo é composto por ipca(13.08%); Pré (5,4%); bonds (5.27%) e igp-m 
(0,7%). 

Atribuição de Performance  

Augme 45 Advisory FIC FIRF CP  

Mês marcado por compressão dos spreads de crédito, em especial nos papeis emitidos em CDI+, que devolveram parte das 
perdas de março e abril. Em decorrência disso o nosso trading book, que responde por 71,5% do portfolio do fundo, teve 
performance de 332% do CDI. No book que denominamos HTM (ilíquido), a remarcação de LLIS20 e Nexoo12 trouxe perdas 
para carteira, e o book entregou 194% do CDI no mês. O fundo encerrou o mês com 14,6% de posição em caixa e carrego bruto 
de CDI + 2,78% a.a. 

Posicionamento  

Augme 45 Advisory FIC FIRF CP  

Seguimos atentos aos movimentos de preço do mercado de crédito. O baixo supply de novas emissões e redução dos resgates 
estão causando compressão importante nos spreads de crédito. Seguimos evitando cias com menor capacidade de solvência 
e preferindo emissões consideradas mais óbvias. Por outro lado, temos investido, em nosso book HTM, em operações mais 
estruturadas e com yield mais elevado. A composição de nosso portfolioé de 50,9% em papeis indexados a CDI+ e 38,75% em 
papeis em CDI% (incluindo o caixa nesta posição). O saldo é composto por ipca(7%); Pré (1,6%); bonds (1.54%) e igp-m (0,2%). 

 

 

 

 

 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/114686c9-8044-4db1-bb7a-0823fdff4c96/detalhes
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/114686c9-8044-4db1-bb7a-0823fdff4c96/detalhes
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/3f464683-0789-448a-bbf3-621890bdada5/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/3f464683-0789-448a-bbf3-621890bdada5/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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AZ Quest 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

AZ Quest Altro Advisory FIC FIM CP 0,98% -3,29% - - - 1,98% -6,54% 45,5  

AZ Quest Luce Advisory FIC FIRF CP LP 0,97% -3,46% - - - 2,72% -7,88% 53,7  

Az Quest Luce Ad Prev XP Seg FIRF CP 1,02% 2,25% - - - 1,73% -3,44% 19,1  

AZ Quest Luce Advisory Icatu Prev FICFI RF CP LP 0,84% -3,02% -1,03% 2,87% - 1,88% -6,42% 190,6  

AZ Quest Debentures Incentivadas FIC FIM CP 1,61% -0,52% 2,37% 9,23% 9,00% 5,47% -6,23% 62,0  

AZ Quest Luce FIC FI RF CP LP 0,98% -3,45% -1,29% 2,59% 4,24% 2,36% -7,91% 2.198,3  

AZ Quest Altro FIC FIM CP 0,98% -3,28% -0,51% 3,48% 5,05% 1,75% -6,54% 692,7  

AZ Quest Valore FI Renda Fixa CP 1,01% -3,99% -1,90% 2,39% 4,17% 2,44% -7,73% 204,4  

AZ Quest Yield FIC FI Renda Fixa Longo Prazo 0,34% 2,28% 5,65% 7,34% 7,62% 2,03% -1,40% 286,9  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

IMA-B 2,05% -1,66% 4,95% 16,25% 13,50% 12,38%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020  

 

Atribuição de Performance  

AZ Quest Yield FIC FI Renda Fixa Longo Prazo  

O AZ Quest Yield apresentou performance positiva de 0,34% (157% do CDI) através das posições aplicadas em juros nominais, 
que novamente se beneficiaram do fechamento das curva de juros nominal 

Posicionamento  

AZ Quest Yield FIC FI Renda Fixa Longo Prazo  

Temos posições concentradas na parte curta da curva de juros ate meados de 2021. 

Atribuição de Performance  

AZ Quest Valore FI Renda Fixa CP  

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,01% no mês de junho, resultado bastante acima da rentabilidade-alvo de longo 
prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado do mês de março. A estratégia debêntures em CDI foi o destaque 
positivo no mês. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condições para compra de títulos privado no mercado 
secundário e, como consequência direta, houve valorização nos preços desses ativos e também aumento da liquidez. 

Posicionamento  

AZ Quest Valore FI Renda Fixa CP  

O Fundo está 95% alocado. Deste total, 81% alocado em debêntures; são 13 setores, com destaque para os setores de Rodovias, 
Elétricas e Alimentação. 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/818469c7-c5ec-41bc-b41e-a2734f710b0b/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/818469c7-c5ec-41bc-b41e-a2734f710b0b/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/113747a8-403a-41b7-8341-e310a44320c9/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/113747a8-403a-41b7-8341-e310a44320c9/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Atribuição de Performance  

AZ Quest Luce FIC FI RF CP LP  

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,98% no mês de junho, resultado bastante acima da rentabilidade-alvo de longo 
prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado dos meses de março e abril. A estratégia debêntures em CDI foi o 
destaque positivo no mês. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condições para compra de títulos privado no mercado 
secundário e, como consequência direta, houve valorização nos preços desses ativos e também aumento da liquidez. 

Posicionamento  

AZ Quest Luce FIC FI RF CP LP  | AZ Quest Luce Advisory FIC FIRF CP LP  

O Fundo está 72% alocado. Deste total, 86% alocado em debêntures; são 19 setores, com destaque para os setores de Elétricas, 
Rodovias e Saneamento. 

Atribuição de Performance  

AZ Quest Luce Advisory FIC FIRF CP LP  

O AZ Quest Luce Advisory teve um rendimento de +0,97% no mês de junho, resultado bastante acima da rentabilidade-alvo de 
longo prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado dos meses de março e abril. A estratégia debêntures em 
CDI foi o destaque positivo no mês. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condições para compra de títulos privado 
no mercado secundário e, como consequência direta, houve valorização nos preços desses ativos e também aumento da 
liquidez. 

Atribuição de Performance  

Az Quest Luce Ad Prev XP Seg FIRF CP  

O AZ Quest Luce Advisory Prev XP Seg teve um rendimento de +1,02 % no mês de junho, resultado bastante acima da 
rentabilidade-alvo de longo prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado do mês de março. A estratégia 
debêntures em CDI foi o destaque positivo no mês. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condições para compra de 
títulos privado no mercado secundário e, como consequência direta, houve valorização nos preços desses ativos e também 
aumento da liquidez. 

Posicionamento  

Az Quest Luce Ad Prev XP Seg FIRF CP  

O Fundo está 68% alocado. Deste total, 89% alocado em debêntures; são 12 setores, com destaque para os setores de Elétricas, 
Rodovias e Aluguel de Carros.. 

Atribuição de Performance  

AZ Quest Luce Advisory Icatu Prev FICFI RF CP LP  

O AZ Quest Luce Advisory Icatu Prev teve um rendimento de +0,84% no mês de junho, resultado acima da rentabilidade-alvo de 
longo prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado dos meses de março e abril. A estratégia debêntures em 
CDI foi o destaque positivo no mês. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condições para compra de títulos privado 
no mercado secundário e, como consequência direta, houve valorização nos preços desses ativos e também aumento da 
liquidez. 

 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/911e1a6d-7e72-4299-a25f-2cd115f328fb/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/911e1a6d-7e72-4299-a25f-2cd115f328fb/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/d82612c1-3c8c-46eb-823a-1b0b797d583e/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/d82612c1-3c8c-46eb-823a-1b0b797d583e/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
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Posicionamento  

AZ Quest Luce Advisory Icatu Prev FICFI RF CP LP  

O Fundo está 74% alocado. Deste total, 83% alocado em debêntures; são 16 setores, com destaque para os setores de Rodovias, 
Elétricas e Bancos. 

Atribuição de Performance  

AZ Quest Debentures Incentivadas FIC FIM CP  

O AZ Quest Debentures Incentivadas teve um rendimento de +1,61 % no mês de junho, resultado acima do IMA-B5 (+1,12%). 
Ganhamos no posicionamento relativo entre os vértices da curva e também com o fechamento dos spreads de crédito. 

Posicionamento  

AZ Quest Debentures Incentivadas FIC FIM CP  

O Fundo está 93% alocado, sendo em debêntures de 5 setores: Elétricas, Rodovias, Portos, Alimentação e Distribuição de Gás. 

Atribuição de Performance  

AZ Quest Altro FIC FIM CP  

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +0,98% no mês de junho, resultado acima da rentabilidade-alvo de longo prazo pensada 
para o fundo, recuperando parte do resultado dos meses de março e abril. As estratégias de debêntures em CDI e Offshore 
foram os principais destaques positivos no mês. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condições para compra de 
títulos privado no mercado secundário e, como consequência direta, houve valorização nos preços desses ativos e também 
aumento da liquidez. 

Posicionamento  

AZ Quest Altro FIC FIM CP  | AZ Quest Altro Advisory FIC FIM CP  

O Fundo está 91% alocado. Deste total, 80% alocado em debêntures; são 17 setores, com destaque para os setores de Rodovias, 
Elétricas e Aluguel de Carros. 

Atribuição de Performance  

AZ Quest Altro Advisory FIC FIM CP  

O AZ Quest Altro Advisory teve um rendimento de +0,98% no mês de junho, resultado acima da rentabilidade-alvo de longo 
prazo pensada para o fundo, recuperando parte do resultado dos meses de março e abril. As estratégias de debêntures em CDI 
e Offshore foram os principais destaques positivos no mês. Vale destacar que o Banco Central divulgou as condições para 
compra de títulos privado no mercado secundário e, como consequência direta, houve valorização nos preços desses ativos e 
também aumento da liquidez. 

 

 

https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/4025f2f3-65c9-4376-826a-8b1c800a7b2e/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/4025f2f3-65c9-4376-826a-8b1c800a7b2e/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/48e1a17c-ea74-4b59-a785-a693798e4f88/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/48e1a17c-ea74-4b59-a785-a693798e4f88/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/bdc1e948-87e9-494c-b25c-90af01f23357/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/bdc1e948-87e9-494c-b25c-90af01f23357/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na


 
 
 

14 

   Ju lho  2020 

BNP Paribas 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

BNP Paribas FI-Infra Deb Incentivadas RF 1,22% 1,02% 3,51% 10,39% 9,48% 7,47% -8,35% 485,6  

BNP Paribas Rubi FIC FIRF CP 0,15% -1,38% 1,02% 4,00% 5,31% 1,24% -3,54% 936,4  

BNP Paribas Match DI FI Referenciado Crédito 
Privado 

-0,01% 0,88% 3,52% 4,80% 5,60% 0,36% -0,31% 1.143,8  

BNP Paribas Targus FIC FI Renda Fixa Crédito 
Privado 

0,31% 0,22% 2,71% 4,52% 5,42% 0,70% -1,83% 523,4  

BNP Paribas Inflação FI RF 2,07% -1,97% 4,62% 16,58% 13,38% 13,71% -13,75% 303,3  

BNP Paribas RF FI Renda Fixa 0,57% 1,47% 4,48% 6,16% 6,29% 1,55% -1,56% 354,0  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

IMA-B 2,05% -1,66% 4,95% 16,25% 13,50% 12,38%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

BNP Paribas Inflação FI RF  

O fundo teve retorno positivo e superior ao IMA-B. O mercado manteve a tendência da segunda metade do mês anterior e 
aumentou as apostas em ativos de maior risco. Apesar da forte recuperação, o mercado ainda está muito volátil e dependente 
da evolução do covid-19. 

Posicionamento  

BNP Paribas Inflação FI RF  

Manteremos posições na parcela intermediária da curva de juros, pois vemos melhor risco x retorno no trecho. Estamos mais 
cautelosos com cortes adicionais na taxa básica de juros. 

Atribuição de Performance  

BNP Paribas RF FI Renda Fixa  

O fundo teve retorno expressivamente positivo, encostando no CDI no acumulado do ano. Observamos um aumento global de 
alocação em ativos de risco, impulsionando fortemente a performance da carteira. Entretanto, o mercado ainda está muito 
volátil e dependente da evolução do covid-19.  

Posicionamento  

BNP Paribas RF FI Renda Fixa  

Manteremos posições na parcela intermediária da curva de juros, pois vemos melhor risco x retorno no trecho. Estamos mais 
cautelosos com cortes adicionais na taxa básica de juros. Manteremos nossa posição de aproximadamente 40% em ativos de 
crédito privado. 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/243e2f12-103c-4db8-9b05-9bb05803f5b8/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/243e2f12-103c-4db8-9b05-9bb05803f5b8/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/d83f8eba-a22f-4ae3-9163-62cf495dd298/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/d83f8eba-a22f-4ae3-9163-62cf495dd298/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Atribuição de Performanc e 

BNP Paribas Match DI FI Referenciado Crédito Privado  

O Fundo teve desempenho positivo no mês mas inferior ao CDI. Mesmo com uma maior estabilização no mercado de crédito, 
os ativos da carteira sofreram algumas remarcações no mês de junho, as quais prejudicaram a performance do fundo. 

Posicionamento  

BNP Paribas Match DI FI Referenciado Crédito Privado  

Manteremos alocação na casa de 90% em instituições financeiras de primeira linha, CDBs e Letras Financeiras. Cabe ressaltar 
que essa remarcação melhora o carregamento do fundo. 

Atribuição de Performance  

BNP Paribas Rubi FIC FIRF CP  

O fundo teve desempenho positivo no mês, mas inferior ao CDI. Mesmo com uma maior estabilização no mercado de crédito, 
os ativos da carteira sofreram algumas remarcações no mês de junho, as quais prejudicaram a performance do fundo. 

Posicionamento  

BNP Paribas Rubi FIC FIRF CP  

Estamos confortáveis com o risco de crédito da carteira e manteremos nosso nível de alocação em ativos. Cabe ressaltar que 
a estabilização dos spreads possibilita um melhor carregamento no fundo. 

Atribuição de Pe rformance  

BNP Paribas FI-Infra Deb Incentivadas RF  

O fundo teve desempenho expressivamente positivo, 1,22%, e superior ao benchmark no mês. Além da estabilização dos 
spreads de crédito, tivemos uma boa melhora na curva de juros real. Entretanto, o mercado ainda está muito volátil e 
dependente da evolução do covid-19. 

Posicionamento  

BNP Paribas FI-Infra Deb Incentivadas RF  

Manteremos nossa carteira bem diversificada nos setores e nas empresas. Aproveitaremos oportunidades para alocar em 
empresas com bom risco x retorno. 

 

 

 

 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/41f2281f-7f10-42e6-96e0-2eb95b1ab3f5/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/41f2281f-7f10-42e6-96e0-2eb95b1ab3f5/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/9f29a4ef-86e1-4a39-8b2c-d26bf203d491/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/9f29a4ef-86e1-4a39-8b2c-d26bf203d491/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/34c39bb4-c56f-423a-9f53-0f255614c57e/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/34c39bb4-c56f-423a-9f53-0f255614c57e/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Bradesco 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

Bradesco Asset FIC FIRF CP LP Plus 0,47% 0,14% - - - 1,00% -2,01% 10,8  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

Bradesco Asset FIC FIRF CP LP Plus  

O fundo obteve desempenho positivo e superior ao CDI, em linha com a estabilização do mercado de crédito e o aumento da 
confiança. As debêntures foram responsáveis pelo retorno positivo deste mês, parte disso vem do fechamento de spreads 
devido ao aumento da procura por esses papéis. Lembrando que o fundo é composto aproximadamente de 50/50 corporativo 
e bancário, do total de crédito privado. 

Posicionamento  

Bradesco Asset FIC FIRF CP LP Plus  

O mercado de crédito está mais estável, e manteremos a carteira com uma alocação próxima de 87% em crédito, sendo que 
são ativos muito líquidos e temos uma carteira bem diversificada.  

 

Brasil Plural 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

SulAmérica Brasil Plural FIC FIRF CP 0,69% -1,43% 0,51% 3,33% 4,92% 1,36% -4,45% 60,4  

Brasil Plural Prev CP FIC FIRF 0,86% -1,72% 0,26% 3,25% 4,81% 1,61% -5,41% 54,6  

Brasil Plural Crédito Corporativo II FIC FIRF CP LP 0,96% -4,39% -2,07% 2,36% 4,28% 2,01% -7,38% 227,7  

Brasil Plural High Yield FI RF Crédito Privado 0,28% -0,45% 2,06% 4,18% 5,26% 0,68% -2,15% 248,4  

Brasil Plural Yield FI Referenciado DI 0,20% 1,36% 3,95% 5,01% 5,76% 0,13% -0,13% 264,3  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/76a0662c-5b3b-4a54-b8a5-1c96fe179462/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/76a0662c-5b3b-4a54-b8a5-1c96fe179462/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Atribuição de Performance  

Brasil Plural High Yield FI RF Crédito Privado  | SulAmérica Brasil Plural FIC FIRF CP  | Brasil Plural Crédito 
Corporativo II FIC FIRF CP LP  | Brasil Plural Prev CP FIC FIRF  | Brasil Plural Yield FI Referenciado DI  

O mês de junho foi mais um mês de continuidade do movimento de recuperação do mercado de crédito privado iniciado no 
final de abril. Sendo assim, os spreads de crédito da maioria dos emissores continuaram fechando e trazendo ganhos para o 
fundo.  Diferente do mês de maio, onde o fechamento dos spreads estava mais concentrados em emissores com risco de 
crédito mais baixo e considerados menos afetados pelos efeitos da pandemia, no mês de junho vimos um fechamento mais 
generalizado em todos os emissores, especialmente aqueles com mais risco de crédito. 

Na nossa visão, isso mostra um otimismo maior em relação aos impactos nos resultados das empresas e uma expectativa de 
retomada antes do esperado. 

Seguimos confiantes na solidez e qualidade dos emissores que fazem parte da carteira e acreditando que investidores com 
perfil de médio e longo prazo vão se beneficiar de uma melhor relação risco/retorno nos ativos de crédito privado e um carrego 
mais alto do fundo. 

Posicionamento  

Brasil Plural High Yield FI RF Crédito Privado  

Destaques no mercado secundário: aumentamos Algar e zeramos Vix Logística. 

O fundo encontrasse atualmente alocado em 30,23% em ativos de crédito privado (21,91% em debêntures e 8,31% em 
CDBs/letras financeiras), sendo 30,23% indexados ao CDI e 69,77% em caixa. Não temos LFSN ou LFSC no fundo. 

A duration do portfólio é de 1,71 ano e da parcela alocada em crédito privado é de 1,48 anos. 

Posicionamento  

SulAmérica Brasil Plural FIC FIRF CP  

Destaques no mercado secundário: adicionamos Eletrobras e aumentamos Banco Itaú. 

O fundo encontrasse atualmente alocado em 52,23% em ativos de crédito privado (44,78% em debêntures e 7,44% em letras 
financeiras), sendo 9,49% indexados ao IPCA, 42,73% indexados ao CDI e 47,77% em caixa. A parcela em IPCA está no momento 
com 91,18% de hedge, no DAP com vencimento 2024, diminuindo o risco de mercado dessa exposição. Não temos FIDC, LFSN 
ou LFSC no fundo. 

A duration do portfólio é de 3,36 anos e da parcela alocada em crédito privado é de 2,90 anos. 

Posicionamento  

Brasil Plural Crédito Corporativo II FIC FIRF CP LP  

Destaques no mercado secundário: aumentamos Natura, diminuímos Copel, FIDC Nubank, Vix Logística, Irani, LM Frotas, FIDC 
Red Real e AES Tietê, e zeramos FIDC Red Multisetorial. 

O fundo encontrasse atualmente alocado em 74,28% em ativos de crédito privado (64,39% em debêntures, 3,88% em FIDCs e 
6,01% em CDBs/letras financeiras), sendo 74,28% indexados ao CDI e 25,72% em caixa. Não temos LFSN ou LFSC no fundo. 

A duration do portfólio é de 2,16 anos e da parcela alocada em crédito privado é de 2,53 anos. 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/26d9b1ee-daf1-49bb-85ce-8040366490dc/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/997ebc53-b5bd-4aa0-b428-92b62b2d62e1/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/997ebc53-b5bd-4aa0-b428-92b62b2d62e1/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/5d0be11e-7d2d-4630-9efe-270f38d2af83/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/26d9b1ee-daf1-49bb-85ce-8040366490dc/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/997ebc53-b5bd-4aa0-b428-92b62b2d62e1/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Posicionamento  

Brasil Plural Prev CP FIC FIRF  

Destaques no mercado secundário: aumentamos Natura e diminuímos Eletrobras, Petrobras, LM Frotas, Vix Logística e 
Ecorodovias. O fundo encontrasse atualmente alocado em 66,77% em ativos de crédito privado (57,86% em debêntures, 1,89% 
em FIDCs e 7,02% em CDBs/letras financeiras), sendo 66,77% indexados ao CDI e 33,23% em caixa. Não temos LFSN ou LFSC 
no fundo. A duration do portfólio é de 2,03 anos e da parcela alocada em crédito privado é de 2,82 anos. 

Posicionamento  

Brasil Plural Yield FI Referenciado DI  

O fundo encontrasse atualmente alocado em 0,79% em ativos de crédito privado (0,79% em debêntures), sendo 0,79% 
indexados ao CDI e 99,21% em caixa. Não temos FIDC, LFSN ou LFSC no fundo. A duration do portfólio é de 1,37 ano e da 
parcela alocada em crédito privado é de 0,97 ano. 

 

BTG Pactual 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

BTG Pactual ANS RF FIRF CP 0,69% -4,20% -2,01% 2,57% 4,54% 1,55% -5,64% 645,6  

BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC FI RF 
Crédito Privado 

0,61% -4,48% -2,38% 2,43% 4,39% 1,55% -5,77% 797,7  

BTG Pactual Tesouro IPCA Curto FIRF 1,10% 3,05% 8,58% 11,47% 10,79% 4,93% -5,40% 689,1  

BTG Pactual Yield DI FI Referenciado Credito 
Privado 

0,39% -3,49% -1,27% 2,49% 4,13% 1,58% -4,98% 1.379,4  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

IMA-B 2,05% -1,66% 4,95% 16,25% 13,50% 12,38%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

BTG Pactual ANS RF FIRF CP 

No mês de Junho o BTG Pactual ANS apresentou rentabilidade de 0.69% alcançando -4.20% no ano. Neste mês começamos a 
observar os esforços dos governos locais para reabrir suas economias, com resultados mistos. A região Sul teve uma segunda 
onda de infecções e algumas cidades adotaram medidas mais restritivas, enquanto a região Sudeste caminha para uma 
reabertura controlada, mas também com risco de um salto no número de novas infecções. O Governo manteve os desembolsos 
de auxílio emergencial para os próximos dois meses, uma medida que entendemos necessária para atenuar o choque 
econômico de curto prazo mas que deve ser empregada com parcimônia para não sobrecarregar excessivamente o 
endividamento nacional, cuja dívida bruta já está acima de 80% do PIB. As expectativas de crescimento seguiram uma tendência 
praticamente estável no mês, fechando em -6.54% de PIB para 2020 e com uma recuperação de +3.50% em 2021 e +2.50% em 
2022. 

https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/5d0be11e-7d2d-4630-9efe-270f38d2af83/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Posicionamento  

BTG Pactual ANS RF FIRF CP | BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC FI RF Crédito Privado  

No mercado de crédito local o movimento de recuperação manteve a tendência de Maio, com melhor liquidez e fechamento de 
spreads. Importante frisar que, apesar disso, os prêmios de risco ainda estão em patamares muito superiores aos observados 
pré-pandemia e isso mantém nossa expectativa de ganhos de capital relevantes ao longo do ano. No mercado primário 
começamos a notar uma volta, ainda que tímida, de novas emissões, mais um sinal positivo de normalização. Nossa estratégia 
de crédito corporativo capturou esse movimento de fechamento de spreads, com um desempenho de 285% do CDI no mês, 
com destaque para debêntures e letras financeiras. 

Atribuição de Performance  

BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC FI RF Crédito Privado  

No mês de Junho o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 0.61% alcançando -4.48% no ano e -2.38% em 
12 meses. Neste mês começamos a observar os esforços dos governos locais para reabrir suas economias, com resultados 
mistos. A região Sul teve uma segunda onda de infecções e algumas cidades adotaram medidas mais restritivas, enquanto a 
região Sudeste caminha para uma reabertura controlada, mas também com risco de um salto no número de novas infecções. 
O Governo manteve os desembolsos de auxílio emergencial para os próximos dois meses, uma medida que entendemos 
necessária para atenuar o choque econômico de curto prazo, mas que deve ser empregada com parcimônia para não 
sobrecarregar excessivamente o endividamento nacional, cuja dívida bruta já está acima de 80% do PIB. As expectativas de 
crescimento seguiram uma tendência praticamente estável no mês, fechando em -6.54% de PIB para 2020 e com uma 
recuperação de +3.50% em 2021 e +2.50% em 2022. 

 

CA Indosuez 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

CA Indosuez Grand Vitesse FIRF CP 0,59% -4,06% -1,89% - - 1,72% -6,28% 199,0  

Zurich CA Indosuez FIRF CP 1,11% -3,82% -2,03% 2,05% - 1,70% -6,19% 61,7  

CA Indosuez Debêntures Incentivadas CP FIC FIM 2,28% 0,34% 4,36% 11,68% 11,09% 12,04% -12,87% 1.374,8  

CA Indosuez Agilité FIRF CP 0,72% -4,02% -2,18% 2,21% 4,12% 1,74% -6,13% 498,7  

CA Indosuez Prev FIRF Ref DI CP 0,46% -3,21% -1,50% 2,38% 4,07% 1,45% -5,11% 597,1  

CA Indosuez Vitesse FIRF Crédito Privado 0,95% -4,47% -2,63% 2,21% 4,25% 1,81% -6,64% 1.253,9  

CA Indosuez DI Master FI Renda Fixa Referenciado 
DI LP 

0,34% -1,54% 0,52% 3,43% 4,72% 0,97% -3,14% 484,0  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

IMA-B 2,05% -1,66% 4,95% 16,25% 13,50% 12,38%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/2e9a27a6-3871-4ddb-a44e-8d94aca4f40e/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/2e9a27a6-3871-4ddb-a44e-8d94aca4f40e/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na


 
 
 

20 

   Ju lho  2020 

CA Indosuez Prev FIRF Ref DI CP  | Zurich CA Indosuez FIRF CP  | CA Indosuez Debêntures Incentivadas CP FIC 
FIM  | CA Indosuez Grand Vitesse FIRF CP  | CA Indosuez DI Master FI Renda Fixa Referenciado DI LP  

O CA Indosuez Previdência segue recuperando o desempenho de 2020. O fundo encerrou o mês de Junho com um retorno de 
0,46% versus um CDI de 0,21%. Mesmo sem a atuação do Banco Central na compra de ativos de Crédito Privado, observamos 
um aumento expressivo da demanda por títulos privados no mercado secundário. Somado ao movimento de redução de 
prêmios também na curva de juros, a carteira performou expressivamente positiva de uma maneira geral, com destaques para 
as letras financeiras do Bradesco, ABC e BTG. 

Posicionamento  

CA Indosuez Prev FIRF Ref DI CP  

A taxa de retorno contratada (carrego) está em CDI+1,80%a.a., liquido de despesas. O cenário prospectivo é extremamente 
favóravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuação do Banco Central 
dará suporte a intensificação do ajuste nos prêmios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos na 
carteira, mantendo os tamanhos das exposições nos principais emissores e duration. Encerramos as posições em shoppings 
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posições foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimônio durante 
a crise. Isso só foi possível porque todos os ativos possuem liquidez de fato.  

Posicionamento  

Zurich CA Indosuez FIRF CP  

A taxa de retorno contratada (carrego) está em CDI+1,80%a.a., liquido de despesas. O cenário prospectivo é extremamente 
favóravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuação do Banco Central 
dará suporte a intensificação do ajuste nos prêmios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos na 
carteira, mantendo os tamanhos das exposições nos principais emissores e duration. Encerramos as posições em shoppings 
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posições foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimônio durante 
a crise. Isso só foi possível porque todos os ativos possuem liquidez de fato.  

Posicionamento  

CA Indosuez Debêntures Incentivadas CP FIC FIM  

Atualmente, a taxa de retorno do fundo está em IPCA+1,50% versus o IMAB-5 de IPCA+0,33%. Isso significa um prêmio de 
crédito de 1,16%, liquido de taxas. Esse é o maior spread observado quando comparado com a taxa de juros atual. O cenário 
prospectivo é extremamente favóravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, 
a atuação do Banco Central dará suporte a intensificação do ajuste nos prêmios dos ativos. Seguimos com a estratégia de 
preservar os melhores ativos na carteira, mantendo os tamanhos das exposições nos principais emissores e duration. Todas 
as posições foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimônio durante a crise. Isso só foi possível porque todos os 
ativos possuem liquidez de fato.  

Posicionamento  

CA Indosuez Grand Vitesse FIRF CP  

A taxa de retorno contratada (carrego) está em CDI+2,50%a.a., liquido de despesas. O cenário prospectivo é extremamente 
favóravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuação do Banco Central 
dará suporte a intensificação do ajuste nos prêmios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos na 
carteira, mantendo os tamanhos das exposições nos principais emissores e duration. Encerramos as posições em shoppings 
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posições foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimônio durante 
a crise. Isso só foi possível porque todos os ativos possuem liquidez de fato.  

 

https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/b6d74a69-b1ae-4ae1-9bae-53f30913dab4/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/b6d74a69-b1ae-4ae1-9bae-53f30913dab4/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/0d194a45-9b1b-4758-bdd7-fbdbfce7ef91/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/b6109af2-a14f-4aac-9a57-224eb029547f/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/b6d74a69-b1ae-4ae1-9bae-53f30913dab4/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/0d194a45-9b1b-4758-bdd7-fbdbfce7ef91/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Posicionamento  

CA Indosuez DI Master FI Renda Fixa Referenciado DI LP  

A taxa de retorno contratada (carrego) está em CDI+1,10%a.a., liquido de despesas. O cenário prospectivo é extremamente 
favóravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuação do Banco Central 
dará suporte a intensificação do ajuste nos prêmios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos na 
carteira, mantendo os tamanhos das exposições nos principais emissores e duration. Encerramos as posições em shoppings 
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posições foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimônio durante 
a crise. Isso só foi possível porque todos os ativos possuem liquidez de fato.  

Atribuição de Performance  

CA Indosuez Agilité FIRF CP  

O CA Indosuez Agilité segue recuperando o desempenho de 2020. O fundo encerrou o mês de Junho com um retorno de 0,72% 
versus um CDI de 0,21%. Mesmo sem a atuação do Banco Central na compra de ativos de Crédito Privado, observamos um 
aumento expressivo da demanda por títulos privados no mercado secundário. Somado ao movimento de redução de prêmios 
também na curva de juros, a carteira performou expressivamente positiva de uma maneira geral, com destaques para as letras 
financeiras do Safra, BTG e ABC. 

Posicionamento  

CA Indosuez Agilité FIRF CP  

A taxa de retorno contratada (carrego) está em CDI+2,20%a.a., liquido de despesas. O cenário prospectivo é extremamente 
favóravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuação do Banco Central 
dará suporte a intensificação do ajuste nos prêmios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos na 
carteira, mantendo os tamanhos das exposições nos principais emissores e duration. Encerramos as posições em shoppings 
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posições foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimônio durante 
a crise. Isso só foi possível porque todos os ativos possuem liquidez de fato.  

Atribuição de Performance  

CA Indosuez Vitesse FIRF Crédito Privado  

O CA Indosuez Vitesse segue recuperando o desempenho de 2020. O fundo encerrou o mês de Junho com um retorno de 0,97% 
versus um CDI de 0,21%. Mesmo sem a atuação do Banco Central na compra de ativos de Crédito Privado, observamos um 
aumento expressivo da demanda por títulos privados no mercado secundário. Somado ao movimento de redução de prêmios 
também na curva de juros, a carteira performou expressivamente positiva de uma maneira geral, com destaques para as letras 
financeiras do Safra, ABC e BTG. Na parte corporativa, o destaque foi Via Varejo (resgatada). 

Posicionamento  

CA Indosuez Vitesse FIRF Crédito Privado  

A taxa de retorno contratada (carrego) está em CDI+2,43%a.a., liquido de despesas. O cenário prospectivo é extremamente 
favóravel para a estratégia em crédito privado high grade tradicional. Além dos ajustes recentes, a atuação do Banco Central 
dará suporte a intensificação do ajuste nos prêmios dos ativos. Seguimos com a estratégia de preservar os melhores ativos na 
carteira, mantendo os tamanhos das exposições nos principais emissores e duration. Encerramos as posições em shoppings 
centers e Via Varejo (resgate antecipado). Todas as posições foram redimensionadas proporcionalmente ao patrimônio durante 
a crise. Isso só foi possível porque todos os ativos possuem liquidez de fato.  

 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/b6109af2-a14f-4aac-9a57-224eb029547f/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/e6646a0b-6f88-450a-b225-c06b2f8437de/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/e6646a0b-6f88-450a-b225-c06b2f8437de/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/04573c8a-aa8c-4346-a565-c5a0dbf0ff70/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/04573c8a-aa8c-4346-a565-c5a0dbf0ff70/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Canvas 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

Canvas High Yield Advisory FIC FIM 1,14% -1,81% - - - 3,00% -6,61% 8,0  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

Canvas High Yield Advisory FIC FIM 

O Canvas High Yield fechou o mês de junho com um resultado de 1.2%. Atualmente a carteira de crédito está com um carrego 
médio de aproximadamente CDI + 4%. Isso não considera potencial de fechamento de taxa de alguns papéis, que hoje estão 
sendo negociados significativamente abaixo do par 

Posicionamento  

Canvas High Yield Advisory FIC FIM 

A carteira segue bastante defensiva, alocada em nomes de relativamente baixo risco de crédito e carrego adequado ao presente 
momento.Alocamos em papéis emitidos por bancos de primeira linha que foram negociado no mercado secundário com taxas 
superiores a CDI + 3%.Foco da carteira no momento segue sendo comprar papeis high grade com preços de high yield, dada a 
dinâmica atual de mercado 

 

Capitania 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

Capitânia Prev Advisory XP Seg FI RF CP 0,81% -0,11% 3,91% - - 1,47% -2,55% 582,4  

Capitânia Previdence Advisory Icatu FIRF CP 0,43% 0,56% 3,34% 5,34% 6,27% 1,05% -1,45% 1.539,4  

Capitânia Premium FIC FIRF Crédito Privado 0,81% -0,96% 3,18% 5,06% 6,07% 1,58% -3,10% 223,8  

Capitânia TOP Crédito Privado FIC FI Renda Fixa 0,78% -2,91% 0,69% 3,61% 4,89% 1,97% -4,43% 241,3  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 
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Atribuição de Performance  

Capitânia Premium FIC FIRF Crédito Privado  | Capitânia Prev Advisory XP Seg FI RF CP  | Capitânia Previdence 
Advisory Icatu FIRF CP  | Capitânia TOP Crédito Privado FIC FI Renda Fixa  

O mês de junho foi marcado por um aumento significativo na liquidez e pelo fechamento das taxas dos ativos de crédito no 
mercado secundário. Isso beneficiou todas as classes de ativos, mas principalmente as debêntures mais liquidas adquiridas 
durante a crise, como Eneva, Algar e Energisa. 

Posicionamento  

Capitânia Premium FIC FIRF Crédito Privado  | Capitânia Prev Advisory XP Seg FI RF CP  | Capitânia Previdence 
Advisory Icatu FIRF CP  | Capitânia TOP Crédito Privado FIC FI Renda Fixa  

O fundo está bem alocado com carrego competitivo e a equipe de gestão vê o fechamento recente dos spreads de crédito de 
forma positiva , sinal de certa acomodação e maturidade dos mercados frente à crise, mas entende que o momento agora é de 
buscar oportunidades melhores via prospecção ativa no mercado primário. O fundo fez duas aquisições primárias relevantes 
no mês, debêntures da Via Varejo (CDI+3,75% e CDI+4,25%), que após a nova rodada de captação de ações está bem 
capitalizada e um CRI do Grupo Pão de Açucar (AAA-Fitch a IPCA+6,0%). 

 

Compass 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

Compass FIC FIRF CP LP 1,26% -1,33% - - - 2,62% -5,99% 4,1  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

Compass FIC FIRF CP LP  

O FUNDO teve performance acima do target no mês beneficiado pela aceleração do fechamento de spreads de posições 
importantes, em linha com a nossa filosofia de investimento de foco na seleção e convicção. Entre as maiores contribuições 
do mês podemos citar JSL novamente, além de Celulose Irani e Smartfit (positivamente impactada pelo waiver fee negociado). 
A performance dos ativos do FUNDO como um todo foi positiva durante todo o mês, mas acelerou nas últimas semanas 
indicando uma tendência positiva de normalização de resgates na indústria para o próximo mês, que por consequência poderia 
retroalimentar melhores retornos. Adicionalmente, o FUNDO entregou retornos crescentes e acima do CDI pelo terceiro mês 
consecutivo, reforçando esta visão de normalização e consistência. Como comentado anteriormente também já vimos aberta 
a temporada de waivers, onde empresas com covenants restritivos pedem flexibilidade por um período. Este fator deve 
continuar gerando uma remuneração adicional para bons nomes cujos riscos de crédito estejam controlados. 

Posicionamento  

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/7ef3b725-52ca-4c8e-b18d-f05c48d9fdd2/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/e6fc1e1e-ba35-42eb-9413-a15b0c61527d/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/7ef3b725-52ca-4c8e-b18d-f05c48d9fdd2/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/e6fc1e1e-ba35-42eb-9413-a15b0c61527d/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/70cb7736-d6eb-4f1b-998b-2306c07dcc2d/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Compass FIC FIRF CP LP  

Para capturar esta recuperação estamos posicionados apenas em debêntures líquidas e com spreads fixos acima do CDI, que 
naturalmente são beneficiadas pelo novo cenário de CDI e, portanto, devem continuar puxando a recuperação de preços. 
Continuamos vendo crédito de empresas "High Grade" uma das melhores assimetrias do universo brasileiro, especialmente 
depois da recuperação nas últimas semanas em outras classes de ativos, inclusive bonds de empresas brasileiras no mercado 
internacional. Entretanto, e até pela situação atual, a seleção de emissores é ponto-chave para poder aproveitar esta 
recuperação evitando acidentes. O FUNDO atualmente conta com um carrego de CDI+1.84%, independentemente do nível atual 
do CDI ou da curva futura, reforçando o nosso foco em consistência e previsibilidade. 

 

Daycoval 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

Daycoval Classic FIRF Crédito Privado 0,37% -0,55% 2,05% 4,43% 5,59% 0,88% -2,54% 813,0  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

Daycoval Classic FIRF Crédito Privado  

Desde da metade de abril, o mercado de títulos de credito privado vêm passando por uma recuperação pautada nas altas taxas 
de retorno que essas operações tem oferecido. Além disso, a redução no nível de incertezas em relação aos impactos da crise 
atual indicando quais setores serão mais atingidos, propiciou o aumento no volume de negócios em emissores que devem 
passar bem por esse momento, favorecendo a carteira do fundo que é composta principalmente por operações de empresas 
e bancos com balanço forte e boa liquidez. O anúncio por parte do Banco Central das regras de sua atuação no mercado 
secundário trouxe segurança no sentido de aumentar a liquidez e reduzir mais as taxas do alto nível atual.  Também contribuiu 
para a performance do mês a decisão do Copom de reduzir os juros em 0,25% aa  sinalizando a possibilidade de mais uma 
redução nos próximos meses. O fundo ainda se encontra com a relação risco retorno bastante atrativa pois o nível de taxas 
não reflete os bons fundamentos de credito dos emissores. Por fim, continuamos com a estratégia de preservar a liquidez do 
fundo alocando em ativos bem negociados e aprovados pela nossa área de credito após simulações de múltiplos cenários. 

Posicionamento  

Daycoval Classic FIRF Crédito Privado  

Alocação em operações de crédito situando-se na faixa de 78% do portfólio, sendo 32% em debentures e notas promissórias, 
13% em FIDCs e o restante em LFs e CDBs, e uma liquidez confortável em títulos públicos e privados com liquidez diária.. A 
volatilidade ainda deve perdurar no curto prazo. Aos poucos, as medidas tomadas pelo Governo passam a ter efeito na 
economia levando ao aumento do volume de negócios no mercado de títulos privados com as taxas tendendo a buscar o 
equilíbrio. Não há neste momento quaisquer indicações de deterioração severa da qualidade de crédito da carteira do fundo. 
Além disso, a carteira é bastante diluída e atende aos nossos critérios de liquidez. Estamos atuando pontualmente no mercado 
vendendo papéis que não consideramos adequados e adquirindo outros com perspectivas mais positivas para o cenário atual. 

 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/70cb7736-d6eb-4f1b-998b-2306c07dcc2d/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/ba59985e-e21a-4901-8ebf-5f007288930c/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/ba59985e-e21a-4901-8ebf-5f007288930c/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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DLM Invista 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

DLM Conservador XP Seg Prev FI RF 0,51% -3,89% -1,58% - - 1,66% -5,39% 3,3  

DLM Debêntures Incentivadas FIRF CP 0,44% -0,69% -1,96% - - 1,60% -3,34% 72,5  

DLM Conservador Advisory Icatu Prev FIRF CP -0,30% -3,96% -2,05% 2,10% - 2,61% -6,11% 26,7  

DLM Premium 30 FIRF CP LP 0,70% -4,35% -2,52% 2,09% - 2,56% -6,88% 550,9  

DLM Hedge Conservador II FIRF CP 0,60% -3,04% -0,82% 3,04% 4,71% 2,00% -5,15% 679,4  

DLM Hedge Conservador FIM 0,54% -0,76% 1,70% 4,18% 5,34% 1,16% -2,83% 289,5  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

Atribuição de Performance  

DLM Hedge Conservador II FIRF CP  

O movimento de melhora dos preços dos ativos de crédito privado se manteve ao longo do mês de junho, após os prêmios de 
risco terem atingido seu pico em abril. Como mencionamos em comentários anteriores, a qualidade de crédito dos ativos high 
grade não sofreu impacto de magnitude semelhante ao observado nos preços, o que trouxe alívio às negociações no mercado 
secundário e permitiu o acesso de algumas companhias a captações no mercado primário. Ativos de setores de alta liquidez e 
qualidade de crédito como Energia e Aluguel de carros foram os destaques positivos. Além disso, novamente esse mês, títulos 
de longo prazo indexados a % CDI foram beneficiados pelo fechamento da curva de juros futuros. Ao longo do mês, observamos 
algumas marcações de preço positivas, contribuindo com ganho de capital ao fundo. Acreditamos que os ativos continuam 
apresentando uma boa relação retorno/risco e com prêmios de risco em patamares elevados em termos históricos, 
possibilitando eventual fechamento no médio prazo, o que contribui para boas perspectivas em relação à performance. 

Posicionamento  

DLM Hedge Conservador II FIRF CP  

Seguimos mantendo como prioridade a manutenção de uma carteira de crédito de alta qualidade e liquidez. Reforçamos nossa 
gestão de liquidez mantendo 36% do PL em caixa (alocado 100% em LFT), posições de curto prazo em financiamento a termo 
(7% do fundo) e mantendo a alta qualidade da carteira de crédito (89% da carteira das classes AA ou AAA). A carteira de crédito 
apresenta carrego bruto de CDI + 3,1% e tem duration de 2,8 anos.  

Atribuição de Performance  

DLM Conservador Advisory Icatu Prev FIRF CP  

Fundo que tem como objetivo proporcionar rentabilidade superior ao CDI por meio de investimentos em debêntures e títulos 
de alta qualidade (high grade). A estrutura de gestão, neste caso, é bastante similar à do DLM Hedge Conservador II FIRF CP, 
ajustadas às regulamentações da Susep. As maiores contribuições à performance vieram dos setores de Energia e Aluguel de 
carros enquanto a maior contribuição negativa veio de intensa remarcação de preço realizada pelo administrador nas 
debêntures da Restoque, que entrou em recuperação extra-judicial. Os ativos desse emissor já representavam pequena 
participação ao final de maio, de 0,98% do PL do fundo.  

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/8aab4801-6cb0-406b-8c2f-f8b6b601a9bc/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/8aab4801-6cb0-406b-8c2f-f8b6b601a9bc/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
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Entendemos que a reestruturação de dívida foi o melhor caminho, tendo sido apoiada pela maior parte do mercado, face os 
fgfjupt!rvf!b!qboefnjb!uspvyf!bp!tfhnfoup!ef!wbsfkp/!Qbsb!nbjpsft!efubmift-!bdfttbs!p!sfmbuʶsjp!ƮDpnfouʥsjpt!ef!HftuʧpƯ!ep!
mês de junho, disponível na página da DLM Invista no LinkedIn. Ao longo do mês observamos os preços dos ativos de crédito 
privado apresentando continuidade da estabilização, o que melhora as perspectivas de retorno à frente. 

Posicionamento  

DLM Conservador Advisory Icatu Prev FIRF CP  

A duration do fundo é de 2,4 anos e 93% da sua carteira é das classes AA ou AAA. 

Atribuiçã o de Performance  

DLM Debêntures Incentivadas FIRF CP  

Ao longo do mês de junho, o fundo se beneficiou, em geral, do movimento de fechamento de spreads ocorrido na indústria de 
crédito privado. O fundo, por seguir a estratégia de realizar hedge em 100% da sua carteira, buscando vincular a rentabilidade 
do fundo a um % CDI, acaba não se beneficiando dos impactos positivos do fechamento dos juros futuros nos ativos pré-
fixados ou indexados à inflação, como é o caso das debêntures incentivadas. Por outro lado, após dois meses seguidos do 
índice IPCA negativo, a volta de um índice positivo volta a favorecer os ativos indexados a inflação.  De qualquer maneira, 
mantemos grande conforto do ponto de vista de crédito dada a relevância das companhias relacionadas à Infraestrutura para 
a economia nacional e seu papel fundamental para sua recuperação. A nosso ver, a recente melhora do carrego não foi 
acompanhada de aumento no risco de crédito, o que, em perspectiva, coloca o fundo numa excelente relação retorno/risco. 

Posicionamento  

DLM Debêntures Incentivadas FIRF CP  

O fundo segue a estratégia de hedge em toda sua carteira, buscando mitigar os impactos da movimentação da curva de juros. 
A carteira de crédito apresenta carrego bruto de CDI + 2,0% e tem duration de 4,5 anos. 

Atribuição de Performance  

DLM Hedge Conservador FIM  

A performance do fundo em 2020 vem se destacando com relação a seus pares, o que pode ser atribuído à combinação de 
investimento em ativos de crédito privado com o financiamento de termo, estratégia de renda fixa que performa bem em 
momentos de volatilidade na renda variável. Ao longo de junho, o fechamento de spreads dos ativos de crédito privado em geral 
trouxe ganho de capital ao fundo, que já opera com carrego elevado de sua carteira de ativos. O setor de maior exposição do 
fundo, Aluguel de carros, foi beneficiado pelo fechamento de prêmios de risco, por possuir ativos de alta liquidez no mercado 
secundário, o que faz com que reajam mais rapidamente às variações das condições de mercado. Após os prêmios de risco 
terem atingido o pico em abril, os ativos de crédito privado passam a apresentar ótimo carrego quando levada em consideração 
a alta qualidade da carteira de crédito, o que, combinado com os bons resultados obtidos por meio da estratégia de arbitragem 
(financiamento a termo), traz boas perspectivas de performance para o fundo. 

Posicionamento  

DLM Hedge Conservador FIM  

Mantemos peso relevante na estratégia de financiamento a termo, com 24% do PL direcionado à estratégia. A participação em 
crédito privado é limitada a 50% do PL do fundo e segue priorizando ativos de alta qualidade de crédito e liquidez (88% da 
carteira das classes AA ou AAA). Seguimos dando prioridade à nossa rigorosa gestão de liquidez, com o caixa do fundo 
representando 38% do PL (alocado 100% em LFT), com operações de financiamento a termo focadas em posições de curto 
prazo e também priorizando a alta qualidade de crédito e liquidez de nossos ativos. 

https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/d7bfe1a3-5339-481c-84b4-456a21789633/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/d7bfe1a3-5339-481c-84b4-456a21789633/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/26dcb3f4-ce37-4f21-8758-cd51330ecb7c/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/26dcb3f4-ce37-4f21-8758-cd51330ecb7c/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
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Atribuição de Performance  

DLM Premium 30 FIRF CP LP  

A estratégia de investimento do fundo é fortemente direcionada à alocação em ativos de alta qualidade de crédito e alta liquidez, 
sendo assim, sua performance é altamente correlacionada com o desempenho da indústria de crédito privado. Ao longo de 
mês de junho, observamos um movimento de melhora nas condições de negociação no mercado secundário, com participação 
mais ativa de compradores, o que contribuiu para o fechamento de prêmios de risco, de maneira geral. Com isso, a performance 
do fundo foi beneficiada pelo ganho de capital advindo de tal fechamento, bem como do carrego mais alto dos ativos. O setor 
de Instituições Financeiras, com a qual mantemos conforto do ponto de vista de crédito, continua sendo o de maior exposição 
do fundo e contribuiu positivamente, com ativos longos indexados a % CDI sendo beneficiados pelo fechamento da curva de 
juros futuros. Com relação à carteira como um todo, temos bastante conforto com sua qualidade de crédito e destacamos o 
carrego dos ativos se encontra em níveis altos historicamente, criando boas perspectivas para o cenário à frente. 

Posicionamento  

DLM Premium 30 FIRF CP LP  

Mantemos o foco em ativos de alta qualidade de crédito, com foco no retorno de longo prazo (91% da carteira do fundo é das 
classes AA ou AAA). A carteira de crédito apresenta carrego bruto de CDI + 2,9% e tem duration de 3 anos. 

Atribuição de Performance  

DLM Conservador XP Seg Prev FI RF  

A estrutura de gestão, neste caso, é bastante similar à do DLM Hedge Conservador II FIRF CP, ajustadas às regulamentações 
da Susep. Com o objetivo de proporcionar rentabilidade superior ao CDI por meio de investimentos em debêntures e títulos de 
alta qualidade (high grade), o fundo passa por um ótimo momento para captação, já que é um fundo jovem e seu PL está sendo 
formado em um momento em que ativos de renda fixa estão pagando prêmios de risco substancialmente mais altos do que o 
histórico. Vale mencionar também que ao longo do mês observamos os preços dos ativos de crédito privado apresentando 
continuidade da estabilização, o que melhora as perspectivas de retorno à frente. 

Posicionamento  

DLM Conservador XP Seg Prev FI RF  

A duration do fundo é de 2 anos e 90% da sua carteira é das classes AA ou AAA. 

 

GAMA 

 

Retornos Vol 
Max 
DD* 

PL (R$) 

Mês Ano 12m 24m* 36m* 12m* 36m milhões 

Gama TOP FIC FIRF CP LP 1,54% -4,29% -1,78% 2,56% - 2,78% -8,59% 253,0  

CDI 0,21% 1,75% 4,60% 5,46% 6,09% 0,07%   - 

*Retornos em 24m e 36m são anualizados, Max DD = Máximo Drawdown em 36 meses ou dese o início; Vol: 12 m ou desde o início; 
Data base: 30/06/2020 

 

https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/c4e2fc42-f833-4d4a-98ac-8f03447513c9/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/c4e2fc42-f833-4d4a-98ac-8f03447513c9/detalhes/?utm_source=report&utm_medium=link&utm_campaign=consideracao_xp_squad-ams_202007_midd_AMS-Report_captacao_captacao_na&utm_content=na_no_na_texto__na&utm_term=___fundos_na
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496
https://institucional.xpi.com.br/previdencia-privada/lista-de-fundos/?&_ga=2.54449640.1314659361.1583154272-1003766677.1565119496









































































































































































































































































































































































































