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Retrospectiva:

Na ultima semana, no Brasil, o resultado do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged) mostrou, entre
janeiro e junho, foram abertas 408.500 vagas formais, resultado 1% superior ao observado nos seis primeiros meses de
2018 (392.461 novas vagas). O IPCA-15 ficou abaixo da mediana das expectativas do mercado (0,13%) ao registrar alta
de 0,09% em julho, apés ter avancado 0,06% no més anterior. Além disso, a confian¢a do consumidor recuou 0,4 ponto
em julho ante junho, enquanto o indice de confian¢a da construcao subiu pelo segundo més consecutivo, avancando para
85,4 pontos em julho (2,6 pontos superior ao resultado de junho). Por fim, o crédito ampliado ao setor nédo financeiro
avancou 0,9% em junho ante maio e 6,9% em doze meses, enquanto o crédito ampliado as empresas e as familias

apresentaram estabilidade no més e crescimento de 7,7% em doze meses.

Nos Estados Unidos, a primeira estimativa do PIB mostrou crescimento a uma taxa anualizada de 2,1% no segundo
trimestre. A leitura, apesar de inferior ao crescimento de 3,1% registrado entre janeiro e mar¢o deste ano, ficou acima da

mediana das expectativas do mercado (1,9%).

Por fim, na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve estaveis suas taxas de juros, enquanto o presidente
da institui¢do, Mario Draghi, apontou que a autoridade monetéaria introduziu um “viés de afrouxamento” em suas decisGes

futuras.

Perspectiva:

Para a préxima semana, no Brasil, manter no radar: (1) estatisticas fiscais, (2) confianca da industria e (3) de servicos, (4)
dados de desemprego (PNAD), (5) reuni&o do Copom para definicdo da taxa Selic, (6) producéo industrial, (7) balanca

comercial mensal e (8) vendas de veiculos Fenabrae.

Nos Estados Unidos: (1) confianca industrial e (2) do consumidor, (3) decisédo de politica monetaria (FOMC), (4) discurso

de Powell, (5) PMI, (6) taxa de desemprego e (7) balanca comercial.

Na Zona do Euro: (1) indice de confiangca da economia, (2) taxa de desemprego), (3) PIB, (4) indice de precos ao

consumidor (CPI), (5) PMI, (6) indice de precos ao produtor (PPI) e (7) vendas a varejo.

Por fim, na China, monitorar o (1) resultado do PMI composto.

Fonte: Bloomberg. 2

Karel Luketic



(s, Investimentos Agenda Semanal

Hora Local Indicador Data Exp. Ant.
segunda-feira, 29 de julho de 2019

08:30 BRA Sondagem da Industria Jul - -
10:30 BRA Resultado primario do setor publico consolidado Jun - -
10:30 BRA  Coeficiente % da divida/PIB Jun - -
11:30 EUA  Sondagem Industrial Dallas Jul -5.0 -12.1
terga-feira, 30 de julho de 2019

06:00 EUR Confianga na economia Jul 102.7 103.3
08:00 BRA  IGPM inflagdo FGV (a.m.) Jul - 0.80%
08:00 BRA Confianga de Servigos Jul - -
11:00 EUA  Vendas de casas pendentes (a.m.) Jun 0.4% 1.1%
11:00 EUA Conf. Board Confianga do consumidor Jul 125.0 121.5
22:00 CHI  PMI Composto Jul - 53.0
quarta-feira, 31 de julho de 2019

06:00 EUR Taxa de desemprego Jun 7.5% 7.5%
06:00 EUR  PIB SAZ a.t. 27 0.2% 0.4%
06:00 EUR  CPI principal (a.a.) Jul 1.0% 1.1%
09:00 BRA  PNAD: Taxa de desemprego nacional Jun 12.1% 12.3%
09:00 BRA  PPI(a.m.) Jun - 1.18%
15:00 EUA  Deciséo taxa FOMC (limite max) - 2.25% 2.50%
15:00 EUA  Taxa de decisdo FOMC (Limite minimo) - 2.00% 2.25%
15:30 EUA  Discurso de J. Powell (Presidente do Fed) - - -
18:00 BRA  Taxa Selic - 6.25% 6.50%
quinta-feira, 1 de agosto de 2019

05:00 EUR  PMI Manufatura zona do euro Markit Jul 46.4 46.4
08:30 EUA  Challenger redugdo postos de trabalho (a.a.) Jul - 12.8%
09:00 BRA  PIM: Producgédo industrial (a.m.) Jun - -0.2%
09:30 EUA  Seguro-desemprego - - -
10:00 BRA  PMI Manufatura Jul - 51.0
10:45 EUA  PMI Manufatura Jul - 50.0
11:00 EUA  Gastos com construgdo (a.m.) Jun 0.4% -0.8%
15:00 BRA Balanca comercial mensal Jul - -

- BRA  Vendas de veiculos Anfavea Jul - -
sexta-feira, 2 de agosto de 2019

06:00 EUR  PPI(a.m) Jun -0.4% 0.1%
06:00 EUR  Vendas a varejo (a.m.) Jun 0.3% -0.3%
09:30 EUA Taxa de desemprego Jul 37% 3.7%
09:30 EUA  Meédia de ganhos por hora (a.m.) Jul 0.2% 0.2%
09:30 EUA Balanga comercial Jun - -
11:00 EUA Confianga do Consumidor Jul 98.5 98.4
- BRA  Vendas de veiculos Fenabrave Jul - 00:00

Fonte: Bloomberg

Karel Luketic
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Disclaimer

1) Este relatério de analise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP”) de acordo com todas as exigéncias previstas na Instrucdo CVM n°

483, de 6 de julho de 2010, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisédo de investimento, ndo constituindo qualquer
tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério séo consideradas validas na data de sua divulgagédo e foram
obtidas de fontes puUblicas. A XP Investimentos nédo se responsabiliza por qualquer deciséo tomada pelo cliente com base no presente relatério.

2) Este relatério foi elaborado considerando a classificagéo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagédo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma
independente, inclusive em relacdo a XP Investimentos e que estéo sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, e
que sua(s) remuneracéo(es) é(séo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negdcios e operacdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

4) O analista responsavel pelo contetido deste relatério e pelo cumprimento da Instrugdo CVM n° 483/10 esté indicado acima, sendo que, caso constem a indicacéo de mais
um analista no relatério, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

5) Os analistas da XP Investimentos estédo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores
Mobiliarios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobiliarios da XP Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes autdnomos de investimento que desempenham suas atividades por
meio da XP, em conformidade com a ICVM n° 497/2011, os quais encontram-se registrados na Associacéo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores
Mobiliarios — ANCORD. O agente autdnomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestdo de patriménio de clientes, devendo atuar como
intermediério e solicitar autorizacdo prévia do cliente para a realizagéo de qualquer operacao no mercado de capitais.

7) Os produtos apresentados neste relatério podem nao ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer deciséo, os clientes deverao realizar o processo
de suitability e confirmar se os produtos apresentados séo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteracédo de carteira, mas somente
orientagao sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu pre¢o ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos
anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada né&o € liquida de impostos. As informacgdes presentes neste material sdo
baseadas em simulag@es e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

9) Este relatério é destinado a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes autdbnomos da XP e clientes da XP, podendo
também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reproducéo ou redistribui¢do para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento expresso da XP Investimentos.

10) A Ouvidoria da XP Investimentos tem a misséao de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solu¢des dadas pela
empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710 ou 0800 77 20202.

11) O custo da operagéao e a politica de cobranga estéo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

12) A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacéo deste relatério ou seu
contetdo.

13) A Avaliagé@o Técnica e a Avaliacdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de analise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia,
suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. Ja a Andlise Fundamentalista utiliza como informag&o os resultados divulgados pelas companhias
emissoras e suas proje¢des. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condigdes de mercado, o cenario
macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis
dos precos dos ativos, com utilizagéo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

14) O investimento em acdes € indicado para investidores de perfil moderado e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos Acéo é
uma fragdo do capital de uma empresa que € negociada no mercado. E um titulo de renda variavel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida,
varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em a¢8es € um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo séo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢des de mercado, o
cendrio macroecondmico, os eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas
patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Nao ha quaisquer garantias sobre o patrimonio do cliente neste tipo de produto.

15) O investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos.
No mercado de opgdes, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo o adquirente do direito negociado pagar um
prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relacdes de risco e
retorno e algumas posi¢Oes apresentarem a possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duragéo recomendada para o investimento € de curto prazo e o
patrimonio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.

16) O investimento em termos €é indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. S&o contratos para
compra ou a venda de uma determinada quantidade de a¢6es, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo € livremente
escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O prego sera o valor da agdo adicionado de uma parcela
correspondente aos juros — que sdo fixados livremente em mercado, em fungdo do prazo do contrato. Toda transagéo a termo requer um depésito de garantia. Essas
garantias sdo prestadas em duas formas: cobertura ou margem.

17) O investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e por isso é indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a
politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Commodity € um objeto ou determinante de prego de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo
consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagéo de preco
devido a utilizagédo de alavancagem financeira. A duragéo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esta garantido neste tipo de
produto. As condigGes de mercado, mudangas climaticas e o cenario macroecondmico podem afetar o desempenho do investimento.

18) ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE
INVESTIMENTO NO VAREJO.
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Para cada investidor, uma XP.

xpinvestimentos.com.br

Para infomacgoes

4003-3710 (Capitais e regioes metropolitanas)
0800 880 3710 (Demais regioes)

55 11 4935 2701 (Para clientes no exterior)
0800 771 0101 (Deficientes auditivos ou de fala)

Reclamacgoes

SAC: 0800-77-20202

Se nao estiver satisfeito: 0800-722-3710



